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T h e  S t o c k  E x c h a n g e  o f  H o n g  K o n g  L i m i t e d  t a k e s  n o  r e s p o n s i b i l i t y  f o r  t h e  
c o n t e n t s  o f  t h i s  a n n o u n c e m e n t ,  m a k e s  n o  r e p r e s e n t a t i o n  a s  t o  i t s  a c c u r a c y  o r  
c o m p l e t e n e s s  a n d  e x p r e s s l y  d i s c l a i m s  a n y  l i a b i l i t y  w h a t s o e v e r  f o r  a n y  l o s s  
h o w s o e v e r  a r i s i n g  f r o m  o r  i n  r e l i a n c e  u p o n  t h e  w h o l e  o r  a n y  p a r t  o f  t h e  c o n t e n t s  
o f  t h i s  a n n o u n c e m e n t .  
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 C O N N E C T E D  T R A N S A C T I O N  M A J O R  A N D  C O N N E C T E D  T R A N S A C T I O N S  

  A N D  

  O N - G O I N G  C O N N E C T E D  T R A N S A C T I O N S  
 

Acquis i t ion of  the Cyber Vantage Group by the Company,  

through the acquis i t ion of  the ent ire  issued share capital  of  

E-Tron and PTG 
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SUMMARY 
 
P u r s u a n t  t o  t h e  A g r e e m e n t  d a t e d  2 0 t h  S e p t e m b e r ,  2 0 0 1 ,  t h e  C o m p a n y  h a s  
c o n d i t i o n a l l y  a g r e e d  t o  a c q u i r e  t h e  e n t i r e  i s s u e d  s h a r e  c a p i t a l  o f  E - Tr o n  a n d  
P T G  f r o m  t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  a n d  B E H L r e s p e c t i v e l y.  T h e  s o l e  a s s e t s  
o w n e d  b y  E - Tr o n  a n d  P T G  a r e  t h e i r  r e s p e c t i v e  4 9 %  a n d  5 1 %  e q u i t y  i n t e r e s t s  
i n  C y b e r  Va n t a g e .  A c c o r d i n g l y,  C y b e r  Va n t a g e  w i l l  b e  i n d i r e c t l y  
w h o l l y - o w n e d  b y  t h e  C o m p a n y,  v i a  E - Tr o n  a n d  P T G,  s u b s e q u e n t  t o  
C o m p l e t i o n .  
 
T h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  i s  p r i n c i p a l l y  e n g a g e d  i n  ( i )  t h e  p r o v i s i o n  o f  
l a s t - m i l e  n e t w o r k i n g  s e r v i c e  a n d  t e l e c o m m u n i c a t i o n  a n d  d a t a  
c o m m u n i c a t i o n  a n d  m a n a g e m e n t  s e r v i c e s ;  ( i i )  s y s t e m  i n t e g r a t i o n  f o r  
i n t e l l i g e n t  b u i l d i n g s ;  ( i i i )  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  e d u c a t i o n a l  i n f o r m a t i o n  
n e t w o r k ;  a n d  ( i v )  t h e  p r o v i s i o n  o f  t e c h n i c a l  s u p p o r t ,  c o n s u l t a t i o n  a n d  
a d m i n i s t r a t i v e  s e r v i c e s  f o r  In t e r n e t  r e l a t e d  o p e r a t o r s  i n  B e i j i n g .  
 
T h e  C o n s i d e r a t i o n  o f  H K $ 1 9 0 , 0 0 0 , 0 0 0  p a y a b l e  b y  t h e  C o m p a n y  t o  t h e  
Ve n d o r s  h a s  b e e n  d e t e r m i n e d  a f t e r  a r m ' s  l e n g t h  n e g o t i a t i o n s  b e t w e e n  t h e  
p a r t i e s  t o  t h e  A g r e e m e n t .  B o t h  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  B E H L 
c o n s i d e r  s u c h  C o n s i d e r a t i o n  t o  b e  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  s o  f a r  a s  t h e  
r e s p e c t i v e  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  B E H L a r e  c o n c e r n e d .  T h e  
C o n s i d e r a t i o n  p a y a b l e  w i l l  b e  s a t i s f i e d  a s  t o  ( i )  H K $ 4 7 , 5 0 0 , 0 0 0  i n  c a s h ;  
a n d  ( i i )  H K $ 1 4 2 , 5 0 0 , 0 0 0  b y  w a y  o f  t h e  a l l o t m e n t  a n d  i s s u e  o f  1 4 2 , 5 0 0 , 0 0 0  
C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s .  
 
T h e  1 4 2 , 5 0 0 , 0 0 0  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s  r e p r e s e n t  a p p r o x i m a t e l y  4 6 . 9 1 %  o f  
t h e  e x i s t i n g  i s s u e d  s h a r e  c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y  o r  a p p r o x i m a t e l y  3 1 . 9 3 %  
o f  t h e  i s s u e d  s h a r e  c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y  a s  e n l a r g e d  b y  t h e  C o n s i d e r a t i o n  
S h a r e s  t o  b e  i s s u e d .  
 
E a c h  o f  B E H L a n d  t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  h a s  s e v e r a l l y  a g r e e d  t o  
w a r r a n t ,  g u a r a n t e e  a n d  u n d e r t a k e  ( i n  t h e  p r o p o r t i o n  o f  5 1 %  b y  B E H L ,  
1 4 . 7 %  b y  C a o  We i ,  1 4 . 7 %  b y  Ti a n  Ye ,  7 . 3 5 %  b y  Z h o n g  Yu a n ,  7 . 3 5 %  b y  
Wa n g  D o n g b i n  a n d  4 . 9 %  b y  L i u  X i l i n g )  t o  t h e  C o m p a n y  t h a t  t h e  2 0 0 1  C V  
A u d i t e d  P r o f i t  s h a l l  n o t  b e  l e s s  t h a n  H K $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .  
 
P u r s u a n t  t o  t h e  L i s t i n g  R u l e s ,  t h e  Tr a n s a c t i o n  c o n s t i t u t e s  a  m a j o r  
t r a n s a c t i o n  f o r  t h e  C o m p a n y.  A s  B E H L i s  t h e  c o n t r o l l i n g  s h a r e h o l d e r  o f  t h e  
C o m p a n y,  t h e  Tr a n s a c t i o n  a l s o  c o n s t i t u t e s  a  c o n n e c t e d  t r a n s a c t i o n  f o r  t h e  
C o m p a n y.  S i n c e  B E T I T  w i l l  a f t e r  C o m p l e t i o n  b e c o m e  a n  i n d i r e c t  
w h o l l y - o w n e d  s u b s i d i a r y  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  B T T E  i s  a  s u b s i d i a r y  a n d  
h e n c e  a n  a s s o c i a t e  o f  B E H L ,  t h e  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p l a t e d  u n d e r  t h e  
Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  ( a s  a m e n d e d  b y  t h e  S u p p l e m e n t a l  
A g r e e m e n t s )  c o n s t i t u t e  o n - g o i n g  c o n n e c t e d  t r a n s a c t i o n s  f o r  t h e  C o m p a n y.  
T h e  D i r e c t o r s  b e l i e v e  t h a t  s t r i c t  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  
d i s c l o s u r e / s h a r e h o l d e r s '  a p p r o v a l  r e q u i r e m e n t s  i n  r e s p e c t  o f  t h e  O n - g o i n g  
C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s  w o u l d  b e  i m p r a c t i c a l  a n d  u n d u l y  o n e r o u s  o n  t h e  
p a r t  o f  t h e  G r o u p  a s  t h e y  a r e  o f  a  r e g u l a r  a n d  c o n t i n u i n g  n a t u r e .  A s  s u c h ,  
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t h e  C o m p a n y  w i l l  a p p l y  t o  t h e  S t o c k  E x c h a n g e  f o r  a  w a i v e r  f r o m  t h e  
d i s c l o s u r e / s h a r e h o l d e r s '  a p p r o v a l  r e q u i r e m e n t s  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  
O n - g o i n g  C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s  u n d e r  t h e  L i s t i n g  R u l e s .  A f u r t h e r  
a n n o u n c e m e n t  w i l l  b e  m a d e  i n  r e s p e c t  o f  t h e  w a i v e r  o f  t h e  O n - g o i n g  
C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s .  T h e  Tr a n s a c t i o n  a n d  t h e  O n - g o i n g  C o n n e c t e d  
Tr a n s a c t i o n s  a r e  s u b j e c t  t o ,  a m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  
I n d e p e n d e n t  S h a r e h o l d e r s .  I n  v i e w  o f  t h e  i n t e r e s t  o f  B E H L i n  t h e  
A g r e e m e n t ,  B E H L a n d  i t s  a s s o c i a t e s  w i l l  a b s t a i n  f r o m  v o t i n g  a t  t h e  E G M  i n  
t h i s  r e g a r d .  
 
T h e  Tr a n s a c t i o n  c o n s t i t u t e s  a  c o n n e c t e d  t r a n s a c t i o n  f o r  B E H L u n d e r  t h e  
L i s t i n g  R u l e s  a s  i t  i n v o l v e s  a  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  B E H L a n d  i t s  
n o n - w h o l l y - o w n e d  s u b s i d i a r y  a n d  t r a n s a c t i o n s  b e t w e e n  B E H L ' s  s u b s i d i a r i e s  
( i . e .  t h e  C o m p a n y )  a n d  M r.  C a o  We i  a n d  M r.  Z h o n g  Yu a n  w h o  a r e  t h e  
d i r e c t o r s  o f  B E H L ' s  s u b s i d i a r i e s .  S i n c e  t h e  d i r e c t o r s  o f  B E H L c o n s i d e r  t h e  
t e r m s  o f  t h e  Tr a n s a c t i o n  a r e  o n  n o r m a l  c o m m e r c i a l  t e r m s  a n d  t h e  
c o n s i d e r a t i o n  f o r  t h e  s h a r e s  i n  P T G  o r  t h e  b o o k  v a l u e  o f  t h e  n e t  t a n g i b l e  
a s s e t s  o f  t h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  d o e s  n o t  e x c e e d  3 %  o f  t h e  b o o k  v a l u e  o f  
t h e  n e t  t a n g i b l e  a s s e t s  o f  t h e  B E H L G r o u p  a s  d i s c l o s e d  i n  i t s  l a t e s t  
p u b l i s h e d  a u d i t e d  c o n s o l i d a t e d  a c c o u n t s ,  B E H L w i l l  d i s c l o s e  f u r t h e r  d e t a i l s  
o f  t h e  Tr a n s a c t i o n  i n  i t s  n e x t  a n n u a l  r e p o r t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  R u l e  
1 4 . 2 5 ( 1 )  o f  t h e  L i s t i n g  R u l e s .  
 
T h e  D i r e c t o r s  b e l i e v e  t h a t  t h e  Tr a n s a c t i o n  r e p r e s e n t s  a n  i n v a l u a b l e  
o p p o r t u n i t y  f o r  t h e  G r o u p  t o  d i v e r s i f y  i t s  b u s i n e s s  a n d  e n g a g e  i n  t h e  S I  
I n d u s t r y  i n  t h e  P R C ,  w h i c h  i s  e x p e r i e n c i n g  h i g h  g r o w t h ,  a n d  t h i s  
d i v e r s i f i c a t i o n  i s  i n  l i n e  w i t h  t h e  G r o u p ' s  s t r a t e g y  a n d  i s  i n  t h e  i n t e r e s t  o f  
t h e  S h a r e h o l d e r s  a s  a  w h o l e  a n d  b e n e f i c i a l  t o  t h e  G r o u p .  
 
A c i r c u l a r  c o n t a i n i n g ,  a m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  i n f o r m a t i o n  o n  t h e  Tr a n s a c t i o n ,  
t h e  O n - g o i n g  C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s  a n d  t h e  i s s u e  o f  t h e  C o n s i d e r a t i o n  
S h a r e s ,  t h e  l e t t e r  f r o m  t h e  i n d e p e n d e n t  f i n a n c i a l  a d v i s e r  c o n t a i n i n g  i t s  
a d v i c e  t o  t h e  I n d e p e n d e n t  B o a r d  C o m m i t t e e  i n  r e l a t i o n  t o  t h e  Tr a n s a c t i o n ,  
t h e  O n - g o i n g  C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s  a n d  t h e  i s s u e  o f  t h e  C o n s i d e r a t i o n  
S h a r e s ,  t h e  r e c o m m e n d a t i o n  o f  t h e  I n d e p e n d e n t  B o a r d  C o m m i t t e e  a n d  a  
n o t i c e  c o n v e n i n g  t h e  E G M  w i l l  b e  d e s p a t c h e d  t o  t h e  S h a r e h o l d e r s  a s  s o o n  a s  
p r a c t i c a b l e .  
 

 

1.  THE AGREEMENT DATED 20TH SEPTEMBER, 2001 
 

Part ies:  
 

P u r c h a s e r :  T h e  C o m p a n y 
 



 
Beijing Enterprises Holdings Limited - ANNOUNCEMENT 

Hong Kong, 20th September, 2001 

4

Ve n d o r s :  ( 1 )  B E H L,  t h e  c o n t r o l l i n g  s h a r e h o l d e r  o f  t h e  C o m p a n y;  a n d  
 
 ( 2 )  t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s ,  n a m e l y,  M r.  C a o  We i ,  M r.  Ti a n  

Ye ,  M r.  Z h o n g  Yu a n ,  M r.  Wa n g  D o n g b i n  a n d  M s .  L i u  X i l i n g .  
S a v e  a s  ( i )  M r.  C a o  We i ,  b e i n g  t h e  d i r e c t o r  o f  C y b e r  
Va n t a g e ,  B E T I T,  B E T T,  B T  S y s t e m  I n t e g r a t i o n ,  B T  
I n t e l l i g e n t  S y s t e m  a n d  B W C T,  ( i i )  M r.  Z h o n g  Yu a n ,  b e i n g  
a  d i r e c t o r  o f  C y b e r  Va n t a g e ,  a n d  ( i i i )  M r.  Ti a n  Ye ,  b e i n g  a  
d i r e c t o r  o f  B W C T,  a l l  t h e  o t h e r  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  w i l l  
b e  i n d e p e n d e n t  o f  a n y  o f  t h e  d i r e c t o r s ,  c h i e f  e x e c u t i v e  o r  
s u b s t a n t i a l  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  C o m p a n y  o r  B E H L o r  a n y  
o f  t h e i r  r e s p e c t i v e  s u b s i d i a r i e s  o r  a s s o c i a t e s  

 

Assets  to  be  acquired:  
 

P u r s u a n t  t o  t h e  A g r e e m e n t ,  t h e  C o m p a n y  h a s  c o n d i t i o n a l l y  a g r e e d  t o  
a c q u i r e :  
 
( 1 )  3 0 % ,  3 0 % ,  1 5 % ,  1 5 %  a n d  1 0 %  o f  t h e  i s s u e d  s h a r e  c a p i t a l  o f  E - Tr o n  

f r o m  M r.  C a o  We i ,  M r.  Ti a n  Ye ,  M r.  Z h o n g  Yu a n ,  M r.  Wa n g  D o n g b i n  
a n d  M s .  L i u  X i l i n g  r e s p e c t i v e l y ;  a n d  

 
( 2 )  t h e  e n t i r e  i s s u e d  s h a r e  c a p i t a l  o f  P T G  f r o m  B E H L,  

 
E - Tr o n  a n d  P T G  a r e  t h e  r e g i s t e r e d  a n d  b e n e f i c i a l  o w n e r s  o f  4 9 %  a n d  5 1 %  
o f  t h e  i s s u e d  s h a r e  c a p i t a l  o f  C y b e r  Va n t a g e  r e s p e c t i v e l y.  A c c o r d i n g l y,  
C y b e r  Va n t a g e  w i l l  b e  i n d i r e c t l y  w h o l l y - o w n e d  b y  t h e  C o m p a n y,  v i a  E - Tr o n  
a n d  P T G,  s u b s e q u e n t  t o  C o m p l e t i o n .  

 

Considerat ion:  
 

T h e  C o n s i d e r a t i o n  p a y a b l e  b y  t h e  C o m p a n y  t o  t h e  Ve n d o r s  f o r  t h e  
Tr a n s a c t i o n  i s  H K $ 1 9 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .  I n  s a t i s f a c t i o n  o f  t h e  C o n s i d e r a t i o n ,  t h e  
C o m p a n y s h a l l  u p o n  C o m p l e t i o n :  

 
( 1 )  p a y  t o  B E H L o r  i t s  n o m i n e e ( s ) ,  H K $ 2 4 , 2 2 5 , 0 0 0  i n  c a s h  a n d  a l l o t  a n d  

i s s u e  t o  B E H L o r  i t s  n o m i n e e ( s )  7 2 , 6 7 5 , 0 0 0  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s ,  
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c r e d i t e d  a s  f u l l y  p a i d ;  
 
( 2 )  p a y  t o  M r.  C a o  We i  o r  h i s  n o m i n e e ( s ) ,  H K $ 6 , 9 8 3 , 0 0 0  i n  c a s h  a n d  a l l o t  

a n d  i s s u e  t o  h i m  o r  h i s  n o m i n e e ( s )  2 0 , 9 4 7 , 0 0 0  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s ,  
c r e d i t e d  a s  f u l l y  p a i d ;  

 
( 3 )  p a y  t o  M r.  Ti a n  Ye  o r  h i s  n o m i n e e ( s ) ,  H K $ 6 , 9 8 3 , 0 0 0  i n  c a s h  a n d  a l l o t  

a n d  i s s u e  t o  h i m  o r  h i s  n o m i n e e ( s )  2 0 , 9 4 7 , 0 0 0  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s ,  
c r e d i t e d  a s  f u l l y  p a i d ;  

 
( 4 )  p a y  t o  M r.  Z h o n g  Yu a n  o r  h i s  n o m i n e e ( s ) ,  H K $ 3 , 4 9 1 , 0 0 0  i n  c a s h  a n d  

a l l o t  a n d  i s s u e  t o  h i m  o r  h i s  n o m i n e e ( s )  1 0 , 4 7 4 , 0 0 0  C o n s i d e r a t i o n  
S h a r e s ,  c r e d i t e d  a s  f u l l y  p a i d ;  

 
( 5 )  p a y  t o  M r.  Wa n g  D o n g b i n  o r  h i s  n o m i n e e ( s ) ,  H K $ 3 , 4 9 1 , 0 0 0  i n  c a s h  a n d  

a l l o t  a n d  i s s u e  t o  h i m  o r  h i s  n o m i n e e ( s )  1 0 , 4 7 4 , 0 0 0  C o n s i d e r a t i o n  
S h a r e s ,  c r e d i t e d  a s  f u l l y  p a i d ;  a n d  

 
( 6 )  p a y  t o  M s .  L i u  X i l i n g  o r  h e r  n o m i n e e ( s ) ,  H K $ 2 , 3 2 7 , 0 0 0  i n  c a s h  a n d  

a l l o t  a n d  i s s u e  t o  h e r  o r  h e r  n o m i n e e ( s )  6 , 9 8 3 , 0 0 0  C o n s i d e r a t i o n  
S h a r e s ,  c r e d i t e d  a s  f u l l y  p a i d .  

 
C o m p l e t i o n  s h a l l  t a k e  p l a c e  o n  t h e  t h i r d  B u s i n e s s  D a y  a f t e r  t h e  d a t e  o n  
w h i c h  a l l  o f  t h e  c o n d i t i o n s  m e n t i o n e d  b e l o w  h a v e  b e e n  s a t i s f i e d  o r  w a i v e d  
( o r  s u c h  l a t e r  d a t e  a s  t h e  p a r t i e s  m a y  a g r e e  i n  w r i t i n g ) .  T h e  c a s h  
c o n s i d e r a t i o n  w i l l  b e  f i n a n c e d  b y  t h e  G r o u p ' s  i n t e r n a l  r e s o u r c e s .  T h e  c a s h  
c o n s i d e r a t i o n  o f  H K $ 2 4 , 2 2 5 , 0 0 0  t o  b e  r e c e i v e d  b y  t h e  B E H L G r o u p  w i l l  b e  
u s e d  f o r  i t s  g e n e r a l  w o r k i n g  c a p i t a l  p u r p o s e s .  
 
T h e  i s s u e  p r i c e  o f  H K $ 1 . 0 0  p e r  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e  w a s  d e t e r m i n e d  a f t e r  
a r m ' s  l e n g t h  n e g o t i a t i o n s  b e t w e e n  t h e  p a r t i e s  t o  t h e  A g r e e m e n t  a n d  
r e p r e s e n t s :  

 
( i )  a  p r e m i u m  o f  a p p r o x i m a t e l y  8 . 7 %  o v e r  t h e  c l o s i n g  p r i c e  o f  H K $ 0 . 9 2  

p e r  S h a r e  a s  q u o t e d  o n  t h e  S t o c k  E x c h a n g e  o n  2 0 t h  S e p t e m b e r ,  2 0 0 1 ,  
b e i n g  t h e  d a t e  o f  t h e  A g r e e m e n t ;  a n d  

 
( i i )  a  p r e m i u m  o f  a p p r o x i m a t e l y  3 . 7 %  t o  t h e  a v e r a g e  c l o s i n g  p r i c e  o f  

a p p r o x i m a t e l y  H K $ 0 . 9 6 4  p e r  S h a r e  o v e r  t h e  l a s t  t e n  t r a d i n g  d a y s  f r o m  
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7 t h  S e p t e m b e r,  2 0 0 1  t o  2 0 t h  S e p t e m b e r,  2 0 0 1 .  
 

B o t h  t h e  d i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  B E H L c o n s i d e r  t h e  i s s u e  p r i c e  o f  
H K $ 1 . 0 0  p e r  S h a r e  t o  b e  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  a s  f a r  a s  t h e  r e s p e c t i v e  
s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  C o m p a n y a n d  B E H L a r e  c o n c e r n e d .  
 
T h e  C o n s i d e r a t i o n  r e p r e s e n t s  a  p r i c e  e a r n i n g s  m u l t i p l e  o f  9 . 5  t i m e s  o f  t h e  
G u a r a n t e e d  P r o f i t .  T h e  p r i c e  e a r n i n g s  m u l t i p l e  w a s  d e t e r m i n e d  a f t e r  a r m ' s  
l e n g t h  n e g o t i a t i o n s  b e t w e e n  a l l  p a r t i e s  t o  t h e  A g r e e m e n t  a n d  b y  r e f e r e n c e  
t o  ( i )  t h e  G u a r a n t e e d  P r o f i t  p r o v i d e d  s e v e r a l l y  b y  B E H L a n d  t h e  I n d i v i d u a l  
C V  O w n e r s  ( i n  t h e  p r o p o r t i o n  o f  5 1 %  b y  B E H L ,  1 4 . 7 %  b y  C a o  We i ,  1 4 . 7 %  
b y  Ti a n  Ye ,  7 . 3 5 %  b y  Z h o n g  Yu a n ,  7 . 3 5 %  b y  Wa n g  D o n g b i n  a n d  4 . 9 %  b y  
L i u  X i l i n g ) ;  ( i i )  t h e  f u t u r e  g r o w t h  p o t e n t i a l  o f  t h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p ;  
a n d  ( i i i )  t h e  m a r k e t  e n v i r o n m e n t .  T h e  d i r e c t o r s  o f  b o t h  t h e  C o m p a n y  a n d  
B E H L c o n s i d e r  t h e  t e r m s  o f  t h e  Tr a n s a c t i o n  a r e  o n  n o r m a l  c o m m e r c i a l  
t e r m s  a n d  t h e  C o n s i d e r a t i o n  i s  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  s o  f a r  a s  t h e  r e s p e c t i v e  
s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  C o m p a n y a n d  B E H L a r e  c o n c e r n e d .  
 

Profi t  Guarantee:  
 
E a c h  o f  B E H L a n d  t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  h a s  a g r e e d  t o  s e v e r a l l y  
w a r r a n t ,  g u a r a n t e e  a n d  u n d e r t a k e  ( i n  t h e  p r o p o r t i o n  o f  5 1 %  b y  B E H L ,  
1 4 . 7 %  b y  C a o  We i ,  1 4 . 7 %  b y  Ti a n  Ye ,  7 . 3 5 %  b y  Z h o n g  Yu a n ,  7 . 3 5 %  b y  
Wa n g  D o n g b i n  a n d  4 . 9 %  b y  L i u  X i l i n g )  t o  t h e  C o m p a n y  t h a t  t h e  2 0 0 1  C V  
A u d i t e d  P r o f i t  s h a l l  n o t  b e  l e s s  t h a n  H K $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .  
 
I n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  2 0 0 1  C V  A u d i t e d  P r o f i t  i s  l e s s  t h a n  t h e  G u a r a n t e e d  
P r o f i t ,  t h e  C o m p a n y  i s  e n t i t l e d  t o  a  c a s h  s u m  w h i c h  i s  e q u a l  t o  t h e  
f o l l o w i n g  s h o r t f a l l  p a ym e n t .  T h e  Ve n d o r s  s h a l l ,  i n  t h e i r  r e s p e c t i v e  p o r t i o n s ,  
p a y  t o  t h e  C o m p a n y  ( w i t h i n  t w e n t y  B u s i n e s s  D a y s  a f t e r  t h e  a u d i t e d  
c o n s o l i d a t e d  a c c o u n t s  o f  t h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  f o r  t h e  f i n a n c i a l  y e a r  
e n d i n g  3 1 s t  D e c e m b e r ,  2 0 0 1  h a s  b e e n  p r e p a r e d )  a n  a m o u n t  i n  c a s h  t h a t  i s  
e q u a l  t o :  

 
s h o r t f a l l  p a ym e n t  =  ( G u a r a n t e e d  P r o f i t  -  2 0 0 1  C V A u d i t e d  P r o f i t )  X  9 . 5  

 
I n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  C yb e r  Va n t a g e  G r o u p  d o e s  n o t  h a v e  a n y  c o n s o l i d a t e d  
n e t  p r o f i t  a f t e r  t a x  o r  i n c u r s  a  n e t  l o s s  a f t e r  t a x  f o r  t h e  f i n a n c i a l  y e a r  
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e n d i n g  3 1 s t  D e c e m b e r ,  2 0 0 1 ,  a s  w i l l  b e  s h o w n  i n  t h e  a u d i t e d  c o n s o l i d a t e d  
a c c o u n t s  t o  b e  p r e p a r e d  b y  M e s s r s .  E r n s t  &  Yo u n g  o r  s u c h  o t h e r  f i r m  o f  
c e r t i f i e d  p u b l i c  a c c o u n t a n t s  a c c e p t a b l e  t o  t h e  C o m p a n y,  t h e  C o m p a n y  i s  
e n t i t l e d  t o  a  c a s h  s u m  i n  t h e  a m o u n t  o f  H K $ 1 9 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .  T h e  Ve n d o r s  s h a l l ,  
i n  t h e i r  r e s p e c t i v e  p o r t i o n s ,  p a y  t h i s  c a s h  s u m  t o  t h e  C o m p a n y  w i t h i n  
t w e n t y  B u s i n e s s  D a y s  a f t e r  t h e  a u d i t e d  c o n s o l i d a t e d  a c c o u n t s  o f  t h e  C y b e r  
Va n t a g e  G r o u p  f o r  t h e  f i n a n c i a l  y e a r  e n d i n g  3 1 s t  D e c e m b e r ,  2 0 0 1  h a s  b e e n  
p r e p a r e d .  T h e  C o m p a n y  w i l l  c o n f i r m  w h e t h e r  t h e  P r o f i t  G u a r a n t e e  h a s  b e e n  
m e t  a n d  w h e t h e r  e a c h  o f  B E H L a n d  t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  h a s  f u l f i l l e d  
e a c h  o f  t h e i r  o b l i g a t i o n s  u n d e r  t h e  P r o f i t  G u a r a n t e e  i n  i t s  2 0 0 1  a n n u a l  
r e p o r t .  I n  t h e  e v e n t  t h a t  t h e  P r o f i t  G u a r a n t e e  i s  n o t  m e t ,  a  f u r t h e r  
a n n o u n c e m e n t  w i l l  b e  m a d e .  

 

Disposal  restr ict ions:  
 

U n d e r  t h e  A g r e e m e n t ,  e a c h  o f  t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  h a s  a g r e e d  a n d  
u n d e r t a k e n  t h a t  h e / s h e  s h a l l  n o t  d i s p o s e  o f  t h e  R e s t r i c t e d  S h a r e s  w i t h i n  a  
p e r i o d  o f  o n e  y e a r  f r o m  t h e  d a t e  o f  C o m p l e t i o n  a n d  s h a l l  n o t  d i s p o s e  o f  o n e  
h a l f  o f  t h e  R e s t r i c t e d  S h a r e s  w i t h i n  a  p e r i o d  o f  o n e  y e a r  f r o m  t h e  f i r s t  
a n n i v e r s a r y  o f  t h e  d a t e  o f  C o m p l e t i o n .  T h e  R e s t r i c t e d  S h a r e s  s h a l l  b e  h e l d  
b y  a n  e s c r o w  a g e n t  p u r s u a n t  t o  a n  e s c r o w  a g r e e m e n t  i n  t h e  f o r m  s e t  o u t  i n  
t h e  A g r e e m e n t ,  u p o n  C o m p l e t i o n .  
 

Condit ions:  
 
T h e  A g r e e m e n t  i s  c o n d i t i o n a l  u p o n  t h e  f o l l o w i n g  c o n d i t i o n s  b e i n g  f u l f i l l e d ,  
o r  w a i v e d  b y  t h e  C o m p a n y:  
 
( a )  t h e  Wa r r a n t i e s  r e m a i n i n g  t r u e  a n d  a c c u r a t e  a n d  n o t  m i s l e a d i n g  i n  a n y  

m a t e r i a l  r e s p e c t  a t  C o m p l e t i o n  a s  i f  r e p e a t e d  a t  C o m p l e t i o n  a n d  a t  a l l  
t i m e s  b e t w e e n  t h e  d a t e  o f  t h e  A g r e e m e n t  a n d  C o m p l e t i o n ;  

 
( b )  t h e  C o m p a n y  n o t i f y i n g  t h e  Ve n d o r s  i n  w r i t i n g  t h a t  i t  i s  s a t i s f i e d  i n  

r e l i a n c e  o n  t h e  Wa r r a n t i e s  a n d  u p o n  i n s p e c t i o n  a n d  i n v e s t i g a t i o n  a s  t o :  
 

( i )  t h e  r e s p e c t i v e  f i n a n c i a l ,  c o n t r a c t u a l ,  t a x a t i o n  p o s i t i o n s  a n d  
t r a d i n g  p o s i t i o n s  o f  E - Tr o n ,  P T G  a n d  e a c h  m e m b e r  o f  t h e  C y b e r  
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Va n t a g e  G r o u p ;  a n d  
 
( i i )  t h e  t i t l e  o f  E - Tr o n ,  P T G  a n d  t h e  m e m b e r s  o f  t h e  C y b e r  Va n t a g e  

G r o u p  t o  t h e i r  r e s p e c t i v e  a s s e t s ;  
 
( c )  a l l  n e c e s s a r y  c o n s e n t s  b e i n g  g r a n t e d  b y  t h i r d  p a r t i e s  ( i n c l u d i n g  

g o v e r n m e n t a l  o r  o f f i c i a l  a u t h o r i t i e s )  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  
t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p l a t e d  u n d e r  t h e  A g r e e m e n t  a n d  n o  s t a t u t e ,  
r e g u l a t i o n  o r  d e c i s i o n  w h i c h  w o u l d  p r o h i b i t ,  r e s t r i c t  o r  m a t e r i a l l y  
d e l a y  t h e  Tr a n s a c t i o n  o r  t h e  o p e r a t i o n  o f  E - Tr o n ,  P T G  o r  a n y  m e m b e r  
o f  t h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  a f t e r  C o m p l e t i o n  h a v i n g  b e e n  p r o p o s e d ,  
e n a c t e d  o r  t a k e n  b y  a n y  g o v e r n m e n t a l  o r  o f f i c i a l  a u t h o r i t y ;  

 
( d )  e a c h  o f  t h e  Ve n d o r s  h a v i n g  c o m p l i e d  f u l l y  w i t h  t h e  o b l i g a t i o n s  

s p e c i f i e d  i n  t h e  A g r e e m e n t  a n d  o t h e r w i s e  h a v i n g  p e r f o r m e d  i n  a l l  
m a t e r i a l  r e s p e c t s  a l l  o f  t h e  c o v e n a n t s  a n d  a g r e e m e n t s  r e q u i r e d  t o  b e  
p e r f o r m e d  b y  t h e m  p u r s u a n t  t o  t h e  A g r e e m e n t ;  

 
( e )  t h e  L i s t i n g  C o m m i t t e e  o f  t h e  S t o c k  E x c h a n g e  g r a n t i n g  o r  a g r e e i n g  t o  

g r a n t  l i s t i n g  o f  a n d  p e r m i s s i o n  t o  d e a l  i n  t h e  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s ;  
 
( f )  t h e  p a s s i n g  o f  a l l  n e c e s s a r y  r e s o l u t i o n s  b y  t h e  I n d e p e n d e n t  

S h a r e h o l d e r s  a t  t h e  E G M  t o  a p p r o v e  t h e  Tr a n s a c t i o n ,  i n c l u d i n g  t h e  
a c q u i s i t i o n  o f  E - Tr o n  a n d  P T G,  t h e  i s s u e  o f  t h e  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s  
t o  t h e  Ve n d o r s  a n d  t h e  Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  ( a s  a m e n d e d  b y  
t h e  S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s ) ;  a n d  

 
( g )  t h e  S t o c k  E x c h a n g e  g r a n t i n g  a  w a i v e r  f r o m  s t r i c t  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  

d i s c l o s u r e  a n d  s h a r e h o l d e r s '  a p p r o v a l  r e q u i r e m e n t s  a s  s e t  o u t  i n  
C h a p t e r  1 4  o f  t h e  L i s t i n g  R u l e s  i n  f a v o u r  o f  t h e  C o m p a n y,  i n  
c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  o n - g o i n g  c o n n e c t e d  t r a n s a c t i o n s  o f  t h e  C o m p a n y  
u n d e r  t h e  Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  ( a s  a m e n d e d  b y  t h e  
S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s ) ,  s u b j e c t  t o  s u c h  c o n d i t i o n s  w h i c h  a r e  
a c c e p t a b l e  t o  t h e  C o m p a n y.  

 
I n  t h e  e v e n t  t h a t  a n y  o f  t h e  a b o v e  c o n d i t i o n s  h a s  n o t  b e e n  f u l f i l l e d  o r  i n  
t h e  c a s e  o f  c o n d i t i o n s  ( a ) ,  ( b ) ,  ( c )  a n d  ( d ) ,  w a i v e d  b y  t h e  C o m p a n y  o n  o r  
b e f o r e  3 1 s t  D e c e m b e r ,  2 0 0 1  ( o r  s u c h  l a t e r  d a t e  a s  m a y  b e  a g r e e d  b e t w e e n  
t h e  p a r t i e s ) ,  t h e  C o m p a n y  s h a l l  n o t  b e  b o u n d  t o  p r o c e e d  w i t h  t h e  
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Tr a n s a c t i o n  a n d  t h e  A g r e e m e n t  s h a l l  c e a s e  t o  b e  o f  a n y  e f f e c t  s a v e  i n  
r e s p e c t  o f  c l a i m s  a r i s i n g  o u t  o f  a n y  a n t e c e d e n t  b r e a c h  o f  t h e  A g r e e m e n t .  

 

2.  INFORMATION ON THE CYBER VANTAGE GROUP 
 

T h e  f o l l o w i n g  c h a r t  s e t s  o u t  t h e  c o r p o r a t e  s t r u c t u r e  o f  t h e  C y b e r  Va n t a g e  
G r o u p  i m m e d i a t e l y  p r i o r  t o  C o m p l e t i o n :  
 

 
 
C y b e r  Va n t a g e  i s  a n  i n v e s t m e n t  h o l d i n g  c o m p a n y  a n d ,  v i a  i t s  s u b s i d i a r i e s ,  
i s  p r i n c i p a l l y  e n g a g e d  i n  ( i )  t h e  p r o v i s i o n  o f  l a s t  m i l e  n e t w o r k i n g  s e r v i c e  
a n d  t e l e c o m m u n i c a t i o n  a n d  d a t a  c o m m u n i c a t i o n  a n d  m a n a g e m e n t  s e r v i c e s ;  
( i i )  s y s t e m  i n t e g r a t i o n  f o r  i n t e l l i g e n t  b u i l d i n g s ;  ( i i i )  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  
e d u c a t i o n a l  i n f o r m a t i o n  n e t w o r k ;  a n d  ( i v )  t h e  p r o v i s i o n  o f  t e c h n i c a l  
s u p p o r t  a n d  c o n s u l t a t i o n  s e r v i c e s  f o r  I n t e r n e t  r e l a t e d  o p e r a t o r s  i n  B e i j i n g .  
C y b e r  Va n t a g e  i s  i n c o r p o r a t e d  i n  t h e  B V I  i n  J u l y  2 0 0 0  a n d  i s  i n d i r e c t l y  
b e n e f i c i a l l y  o w n e d  a s  t o  5 1 %  b y  B E H L a n d  4 9 %  b y  t h e  I n d i v i d u a l  C V  
O w n e r s .  B E H L h a s  i n v e s t e d  a p p r o x i m a t e l y  H K $ 6 1  m i l l i o n  i n  C y b e r  
Va n t a g e .  
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C y b e r  Va n t a g e  e s t a b l i s h e d  B E T I T,  a  w h o l l y  f o r e i g n  o w n e d  e n t e r p r i s e  i n  t h e  
P R C ,  i n  F e b r u a r y  2 0 0 1 .  T h e  r e g i s t e r e d  c a p i t a l  o f  B E T I T  i s  R M B 6 5  m i l l i o n  
a n d  i t  h a s  a  t e r m  o f  o p e r a t i o n  o f  3 0  ye a r s  f r o m  2 0 t h  F e b r u a r y,  2 0 0 1 .  
 
B E T I T  i s  t h e  p r i n c i p a l  o p e r a t i n g  s u b s i d i a r y  o f  C y b e r  Va n t a g e .  B E T I T  i s  
p r i n c i p a l l y  e n g a g e d  i n  t h e  p r o v i s i o n  o f  d a t a  m a n a g e m e n t ,  
t e l e c o m m u n i c a t i o n s  a n d  I T  t e c h n i c a l  s u p p o r t  a n d  c o n s u l t a t i o n  s e r v i c e s  i n  
B e i j i n g .  B E T I T  s i g n e d  a  t e c h n i c a l  s u p p o r t  a g r e e m e n t ,  a  m a n a g e m e n t  
c o n s u l t a t i o n  a g r e e m e n t  a n d  a  m a r k e t  d e v e l o p m e n t  c o n s u l t a t i o n  a g r e e m e n t  
i n  A u g u s t  2 0 0 1  a n d  t h e  r e s p e c t i v e  S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s  i n  S e p t e m b e r ,  
2 0 0 1  w i t h  B T T E ,  a  l e a s e d - l i n e  a n d  n e t w o r k i n g  I S P,  i n  t h e  P R C .  F u r t h e r  
d e t a i l s  a b o u t  t h e  Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  a r e  s h o w n  i n  t h e  p a r a g r a p h  
h e a d e d  " I n f o r m a t i o n  o n  Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s "  b e l o w.  P u r s u a n t  t o  
t h e  Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  ( a s  a m e n d e d  b y  t h e  S u p p l e m e n t a l  
A g r e e m e n t s ) ,  i t  h a s  b e e n  a g r e e d  t h a t  B E T I T  w i l l  r e c e i v e  a  s e r v i c e s  f e e  o f  
n o t  l e s s  t h a n  a n  a g g r e g a t e  o f  R M B 1 5  m i l l i o n  a n d  R M B 3 0  m i l l i o n  f o r  t h e  
f i v e  m o n t h s  e n d i n g  3 1 s t  D e c e m b e r ,  2 0 0 1  a n d  f o r  t h e  y e a r  e n d i n g  3 1 s t  
D e c e m b e r,  2 0 0 2  r e s p e c t i v e l y.  
 
I n  a d d i t i o n ,  B E T I T  h a s  e n t e r e d  i n t o  t h e  E d  A g r e e m e n t  w i t h  t h e  B e i j i n g  
E d u c a t i o n  B u r e a u  i n  J u n e  2 0 0 1 .  P u r s u a n t  t o  t h e  E d  A g r e e m e n t ,  B E T I T  i s  
r e s p o n s i b l e  t o  c o n s t r u c t  t h e  n e t w o r k  i n f r a s t r u c t u r e  a n d  r e l a t e d  f a c i l i t i e s  
a n d  t o  p r o v i d e  s y s t e m  i n t e g r a t i o n  s e r v i c e s  f o r  2 0 0  s c h o o l s  i n  B e i j i n g  
p u r s u a n t  t o  t h e  p r o g r a m m e  " B e i j i n g  E d u c a t i o n a l  I n f o r m a t i o n  N e t w o r k " .  A s  
s t i p u l a t e d  i n  t h e  E d  A g r e e m e n t ,  d e t a i l e d  t e r m s  o f  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  
n e t w o r k  i n f r a s t r u c t u r e  a n d  t h e  p r o v i s i o n  o f  t h e  s y s t e m  i n t e g r a t i o n  s e r v i c e s  
w i l l  b e  a g r e e d  a n d  c o n t r a c t e d  b e t w e e n  B E T I T  a n d  e a c h  o f  t h e  2 0 0  s c h o o l s .  
T h e  t o t a l  r e v e n u e  t o  b e  g e n e r a t e d  p u r s u a n t  t o  t h e  E d  A g r e e m e n t  i s  
e s t i m a t e d  t o  b e  a p p r o x i m a t e l y  R M B 9 0  m i l l i o n .  I t  i s  e x p e c t e d  t h a t  t h e  
c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  n e t w o r k  i n f r a s t r u c t u r e  f o r  t h e  2 0 0  s c h o o l s  w i l l  b e  
c o m p l e t e d  b y  t h e  e n d  o f  2 0 0 1 .  F u r t h e r  i n f o r m a t i o n  a b o u t  t h e  p r o g r a m m e  
" B e i j i n g  E d u c a t i o n a l  I n f o r m a t i o n  N e t w o r k "  i s  s e t  o u t  u n d e r  t h e  p a r a g r a p h  
h e a d e d  " In f o r m a t i o n  o n  B e i j i n g  E d u c a t i o n a l  In f o r m a t i o n  N e t w o r k "  b e l o w.  
 
I n  A p r i l  2 0 0 1 ,  B E T I T  a c q u i r e d  a  5 1 %  e q u i t y  i n t e r e s t  i n  B T  S y s t e m  
I n t e g r a t i o n  a t  a  c o n s i d e r a t i o n  o f  R M B 1  m i l l i o n .  B T  S y s t e m  I n t e g r a t i o n ' s  
r e g i s t e r e d  c a p i t a l  i s  R M B 1  m i l l i o n .  B T  S y s t e m  I n t e g r a t i o n  h a s  a  t e r m  o f  
o p e r a t i o n  o f  2 0  y e a r s  f r o m  2 n d  J u n e ,  1 9 9 8 .  B T  S y s t e m  I n t e g r a t i o n  i s  
p r i n c i p a l l y  e n g a g e d  i n  t h e  p r o v i s i o n  o f  l a s t  m i l e  n e t w o r k i n g  s e r v i c e  a n d  
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t e l e c o m m u n i c a t i o n  a n d  d a t a  c o m m u n i c a t i o n  s e r v i c e s .  I n  a d d i t i o n ,  B E T I T  
a l s o  a c q u i r e d  a  6 0 %  e q u i t y  i n t e r e s t  i n  B T  I n t e l l i g e n t  S y s t e m ,  a t  a  
c o n s i d e r a t i o n  o f  R M B 1  m i l l i o n ,  i n  A p r i l  2 0 0 1 .  B T  I n t e l l i g e n t  S y s t e m ' s  
r e g i s t e r e d  c a p i t a l  i s  R M B 1 . 1  m i l l i o n .  B T  I n t e l l i g e n t  S ys t e m  h a s  a  t e r m  o f  
o p e r a t i o n  o f  2 0  y e a r s  f r o m  1 s t  M a r c h ,  2 0 0 0 .  B T  I n t e l l i g e n t  S y s t e m  i s  
p r i n c i p a l l y  e n g a g e d  i n  t h e  p r o v i s i o n  o f  s y s t e m  i n t e g r a t i o n  s e r v i c e s  f o r  
i n t e l l i g e n t  b u i l d i n g s  i n  t h e  P R C .  I n  J u n e  2 0 0 1 ,  B E T I T  i n v e s t e d  
R M B 5 0 0 , 0 0 0  f o r  a  5 0 %  e q u i t y  i n t e r e s t  i n  B W C T.  B W C T ' s  r e g i s t e r e d  c a p i t a l  
i s  R M B 1  m i l l i o n .  B W C T  h a s  a  t e r m  o f  o p e r a t i o n  o f  2 0  y e a r s  f r o m  1 9 t h  J u n e ,  
2 0 0 1 .  B W C T  i s  p r i n c i p a l l y  e n g a g e d  i n  t h e  p r o v i s i o n  o f  s y s t e m  i n t e g r a t i o n  
s e r v i c e s  f o r  e x h i b i t i o n  c e n t r e s  i n  t h e  P R C .  
 
T h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  h a s  r e c o r d e d  a n  a u d i t e d  l o s s  b e f o r e  t a x a t i o n ,  a n d  
l o s s  a f t e r  t a x a t i o n  a n d  m i n o r i t y  i n t e r e s t s  o f  H K $ 2 . 3 5  m i l l i o n  a n d  H K $ 2 . 5 2  
m i l l i o n  r e s p e c t i v e l y  f o r  t h e  s i x  m o n t h s  e n d e d  3 0 t h  J u n e ,  2 0 0 1 .  T h e  n e t  
a s s e t  v a l u e  o f  t h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  a s  a t  3 0 t h  J u n e ,  2 0 0 1  w a s  H K $ 5 8 . 2  
m i l l i o n .  
 

3.  INFORMATION ON BEIJING EDUCATION 

INFORMATION NETWORK 
 
B e i j i n g  E d u c a t i o n  B u r e a u  i s  p l a n n i n g  t o  e s t a b l i s h  a  p l a t f o r m  w i t h  t h e  
a b i l i t y  o f  I n t e r n e t  a c c e s s ,  o n - l i n e  e d u c a t i o n  a n d  d i s s e m i n a t i o n  o f  
e d u c a t i o n a l  i n f o r m a t i o n ,  k n o w n  a s  " B e i j i n g  E d u c a t i o n a l  I n f o r m a t i o n  
N e t w o r k " ,  w h i c h  w i l l  c o n n e c t  t h e  s e c o n d a r y  a n d  p r i m a r y  s c h o o l s ,  r e l a t e d  
e n t i t i e s  a n d  p e r s o n n e l  i n  B e i j i n g .  I t  i s  p r o p o s e d  t h a t  b y  t h e  e n d  o f  2 0 0 5 ,  a l l  
p r i m a r y  a n d  s e c o n d a r y  s c h o o l s  i n  B e i j i n g  ( a p p r o x i m a t e l y  2 , 9 0 0  s c h o o l s )  
s h o u l d  b e  e q u i p p e d  w i t h  t h e  n e t w o r k  i n f r a s t r u c t u r e  a n d  c o n n e c t e d  t o  s u c h  
p l a t f o r m .  北 京 教 育 信 息 網 服 務 中 心 有 限 責 任 公 司  ( B e i j i n g  E d u c a t i o n  
I n f o r m a t i o n  N e t w o r k  S e r v i c e  C e n t r e  C o .  L t d . ) ,  a  u n i t  d e s i g n a t e d  b y  B e i j i n g  
E d u c a t i o n  B u r e a u ,  h a s  s i g n e d  t h e  M O U  w i t h  B E T I T.  P u r s u a n t  t o  t h e  M O U ,  
B E T I T  w i l l  b e  a  p a r t y  r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  s c h o o l  
n e t w o r k  i n  B e i j i n g  a n d  B E T I T  s h o u l d  c o m p l e t e  t h e  c o n s t r u c t i o n  o f  t h e  
n e t w o r k  i n f r a s t r u c t u r e  o f  2 0 0  s c h o o l s  b y  t h e  e n d  o f  2 0 0 1  .  

 

4.  INFORMATION ON THE TECHNICAL SERVICES 
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AGREEMENTS 
 

i .  Te c h n i c a l  S u p p o r t  A g r e e m e n t  d a t e d  1 s t  A u g u s t ,  2 0 0 1  ( a s  a m e n d e d  
b y  t h e  r e l e v a n t  S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s  d a t e d  6 t h  S e p t e m b e r,  
2 0 0 1  a n d  1 9 t h  S e p t e m b e r,  2 0 0 1 )  

 
P a r t i e s :  B E T IT  a n d  B T T E  
 
N a t u r e  o f  t h e  t r a n s a c t i o n :   B E T I T  w i l l  p r o v i d e  t e c h n i c a l  s u p p o r t  a n d  

r e l a t e d  t e c h n i c a l  s e r v i c e s  i n  r e l a t i o n  t o  
s y s t e m  i n t e g r a t i o n ,  n e t w o r k  s o l u t i o n  a n d  
s o f t w a r e  d e v e l o p m e n t  a n d  i n  r e t u r n ,  
B E T I T  w i l l  r e c e i v e  a  s e r v i c e  f e e  f r o m  
B T T E .  

 
Te r m  o f  c o n t r a c t :  2 0  y e a r s ,  f r o m  1 s t  A u g u s t ,  2 0 0 1  t o  3 1 s t  

J u l y,  2 0 2 1  
 
S e r v i c e  f e e  c h a rg e d :  9 %  o f  B T T E ' s  t o t a l  t u r n o v e r  f o r  t h e  

p r e v i o u s  m o n t h .  T h e  f e e  i s  p a y a b l e  o n  a  
m o n t h l y  b a s i s .  I t  i s  a g r e e d  t h a t  t h e  s e r v i c e  
f e e  t o  b e  r e c e i v e d  f r o m  B T T E  w i l l  n o t  b e  
l e s s  t h a n  R M B 5 . 4  m i l l i o n  a n d  R M B 1 0 . 8  
m i l l i o n  f o r  t h e  f i v e  m o n t h s  e n d i n g  3 1 s t  
D e c e m b e r ,  2 0 0 1  a n d  f o r  t h e  y e a r  e n d i n g  
3 1 s t  D e c e m b e r ,  2 0 0 2  r e s p e c t i v e l y.  T h e  
s e r v i c e  f e e  p a y a b l e  b y  B T T E  i s  
d e t e r m i n e d  b a s e d  o n  a r m ' s  l e n g t h  
n e g o t i a t i o n s  b e t w e e n  t h e  p a r t i e s  

 
S t a n d - a l o n e  c h a rg e s :  I n  a  c a s e  w h i c h  i t  i n v o l v e s  s o f t w a r e  

d e v e l o p m e n t ,  t h e  t o t a l  d e v e l o p m e n t  c o s t  
w i l l  b e  s u b j e c t  t o  a r m ' s  l e n g t h  n e g o t i a t i o n .  
B T T E  w i l l  b e  r e q u i r e d  t o  p a y  a n  i n i t i a l  
i n s t a l l m e n t  a n d  t h e  b a l a n c e  o f  t h e  
p a y m e n t  w i l l  b e  p a y a b l e  b y  B T T E  t o  
B E T I T  w i t h i n  1 0  c a l e n d a r  d a y s  u p o n  t h e  
d e l i v e r y  o f  s u c h  s o f t w a r e .  
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P a ym e n t  m e t h o d :  B T T E  i s  r e q u i r e d  t o  p a y  t h e  s e r v i c e  f e e  t o  

B E T I T ' s  d e s i g n a t e d  b a n k  a c c o u n t  w i t h i n  
1 0  c a l e n d a r  d a y s  a f t e r  t h e  l a s t  c a l e n d a r  
d a y  o f  t h e  p r e v i o u s  m o n t h  

 
i i .  M a n a g e m e n t  C o n s u l t a t i o n  A g r e e m e n t  d a t e d  1 s t  A u g u s t ,  2 0 0 1  ( a s  

a m e n d e d  b y  t h e  r e l e v a n t  S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s  d a t e d  6 t h  
S e p t e m b e r,  2 0 0 1  a n d  1 9 t h  S e p t e m b e r,  2 0 0 1 )  

 
P a r t i e s :  B E T IT  a n d  B T T E  
 
N a t u r e  o f  t h e  t r a n s a c t i o n :   B E T I T  w i l l  p r o v i d e  o p e r a t i o n  a n d  

m a n a g e m e n t  a d v i c e  ( i n c l u d i n g  a s s i s t a n c e  
i n  f o r m u l a t i n g  o p e r a t i o n a l  a n d  
a d m i n i s t r a t i v e  p l a n s )  t o  B T T E ,  a n d  i n  
r e t u r n ,  B E T I T  w i l l  r e c e i v e  a  s e r v i c e  f e e  
f r o m  B T T E .  

 
Te r m  o f  c o n t r a c t :  2 0  y e a r s ,  f r o m  1 s t  A u g u s t ,  2 0 0 1  t o  3 1 s t  

J u l y,  2 0 2 1  
 
S e r v i c e  f e e  c h a rg e d :  8 %  o f  B T T E ' s  t o t a l  t u r n o v e r  f o r  t h e  

p r e v i o u s  m o n t h .  T h e  f e e  i s  p a y a b l e  o n  a  
m o n t h l y  b a s i s .  I t  i s  a g r e e d  t h a t  t h e  s e r v i c e  
f e e  t o  b e  r e c e i v e d  f r o m  B T T E  w i l l  n o t  b e  
l e s s  t h a n  R M B 4 . 8  m i l l i o n  a n d  R M B 9 . 6  
m i l l i o n  f o r  t h e  f i v e  m o n t h s  e n d i n g  3 1 s t  
D e c e m b e r ,  2 0 0 1  a n d  f o r  t h e  y e a r  e n d i n g  
3 1 s t  D e c e m b e r ,  2 0 0 2  r e s p e c t i v e l y.  T h e  
s e r v i c e  f e e  p a y a b l e  b y  B T T E  i s  
d e t e r m i n e d  b a s e d  o n  a r m ' s  l e n g t h  
n e g o t i a t i o n s  b e t w e e n  t h e  p a r t i e s  

 
P a ym e n t  m e t h o d :  B T T E  i s  r e q u i r e d  t o  p a y  t h e  s e r v i c e  f e e  t o  

B E T I T ' s  d e s i g n a t e d  b a n k  a c c o u n t  w i t h i n  
1 0  c a l e n d a r  d a y s  a f t e r  t h e  l a s t  c a l e n d a r  
d a y  o f  t h e  p r e v i o u s  m o n t h  
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i i i .  M a r k e t  D e v e l o p m e n t  C o n s u l t a t i o n  A g r e e m e n t  d a t e d  1 s t  A u g u s t ,  
2 0 0 1  ( a s  a m e n d e d  b y  t h e  r e l e v a n t  S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s  d a t e d  
6 t h  S e p t e m b e r,  2 0 0 1  a n d  1 9 t h  S e p t e m b e r,  2 0 0 1 )  

 
P a r t i e s :  B E T IT  a n d  B T T E  
 
N a t u r e  o f  t h e  t r a n s a c t i o n :   B E T I T  w i l l  f o r m u l a t e  t h e  m a r k e t  

d e v e l o p m e n t  p l a n  f o r  B T T E  a n d  c o n d u c t  
m a r k e t  r e s e a r c h  a n d  s u p p l y  m a r k e t  
i n f o r m a t i o n  t o  B T T E ,  a n d  i n  r e t u r n ,  
B E T I T  w i l l  r e c e i v e  a  s e r v i c e  f e e  f r o m  
B T T E .  

 
Te r m  o f  c o n t r a c t :  2 0  y e a r s ,  f r o m  1 s t  A u g u s t ,  2 0 0 1  t o  3 1 s t  

J u l y,  2 0 2 1  
 
S e r v i c e  f e e  c h a rg e d :  8 %  o f  B T T E ' s  t o t a l  t u r n o v e r  f o r  t h e  

p r e v i o u s  m o n t h .  T h e  f e e  i s  p a y a b l e  o n  a  
m o n t h l y  b a s i s .  I t  i s  a g r e e d  t h a t  t h e  s e r v i c e  
f e e  t o  b e  r e c e i v e d  f r o m  B T T E  w i l l  n o t  b e  
l e s s  t h a n  R M B 4 . 8  m i l l i o n  a n d  R M B 9 . 6  
m i l l i o n  f o r  t h e  f i v e  m o n t h s  e n d i n g  3 1 s t  
D e c e m b e r ,  2 0 0 1  a n d  f o r  t h e  y e a r  e n d i n g  
3 1 s t  D e c e m b e r ,  2 0 0 2  r e s p e c t i v e l y.  T h e  
s e r v i c e  f e e  p a y a b l e  b y  B T T E  i s  
d e t e r m i n e d  b a s e d  o n  a r m ' s  l e n g t h  
n e g o t i a t i o n s  b e t w e e n  t h e  p a r t i e s  

 
P a ym e n t  m e t h o d :  B T T E  i s  r e q u i r e d  t o  p a y  t h e  s e r v i c e  f e e  t o  

B E T I T ' s  d e s i g n a t e d  b a n k  a c c o u n t  w i t h i n  
1 0  c a l e n d a r  d a y s  a f t e r  t h e  l a s t  c a l e n d a r  
d a y  o f  t h e  p r e v i o u s  m o n t h  

 
T h e  D i r e c t o r s  c o n s i d e r  t h a t  t h e  Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  ( a s  
a m e n d e d  b y  t h e  S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s )  h a v e  b e e n  e n t e r e d  i n t o  o n  
n o r m a l  c o m m e r c i a l  t e r m s  a n d  t h e  Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  ( a s  
a m e n d e d  b y  t h e  S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s )  w i l l  i m p r o v e  t h e  e a r n i n g s  
p e r f o r m a n c e  o f  B E T I T.  A c c o r d i n g l y,  t h e  D i r e c t o r s  c o n s i d e r  t h a t  t h e  
Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  ( a s  a m e n d e d  b y  t h e  S u p p l e m e n t a l  
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A g r e e m e n t s )  a r e  i n  t h e  i n t e r e s t  o f  t h e  G r o u p  a n d  t h e  S h a r e h o l d e r s  a s  a  
w h o l e .  

 

5.  MANAGEMENT OF BETIT 
 

A f t e r  C o m p l e t i o n ,  a l l  s e n i o r  m a n a g e m e n t  o f  B E T I T  w i l l  r e m a i n  u n c h a n g e d .  
A l l  f i v e  e x i s t i n g  d i r e c t o r s  o f  B E T I T,  n a m e l y  M r.  L i  K a n g - y i n g ,  M r.  C a o  
We i ,  M s .  L i  C h a n g ,  M s .  C a o  M u - y a  a n d  M r.  L u  L i u ,  w i l l  r e m a i n  o n  t h e  
b o a r d  o f  B E T I T,  o f  w h i c h ,  M r.  L i  K a n g - y i n g  i s  t h e  C h a i r m a n .  M r.  C a o  We i  
i s  a l s o  t h e  g e n e r a l  m a n a g e r  o f  B E T I T.  S e t  o u t  b e l o w  i s  t h e  b i o g r a p h i c a l  
i n f o r m a t i o n  o f  M e s s r s .  L i  a n d  C a o :  
 
M r.  L i  K a n g - y i n g ,  a g e d  4 5 ,  i s  t h e  C h a i r m a n  o f  B E T I T.  M r.  L i  i s  a  q u a l i f i e d  
e n g i n e e r ,  g r a d u a t e d  f r o m  N o r t h  C h i n a  I n s t i t u t e  o f  E l e c t r i c  P o w e r  m a j o r i n g  
i n  t e l e c o m m u n i c a t i o n s .  H e  h e l d  t h e  p o s t s  o f  u n i v e r s i t y  l e c t u r e r  a n d  m e m b e r  
o f  t h e  g o v e r n m e n t a l  r e s e a r c h  i n s t i t u t e  a n d  h a s  b e e n  r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  
m a n a g e m e n t  a n d  o p e r a t i o n  a f f a i r s  i n  t e c h n o l o g i c a l  f i e l d  i n  t h e  p a s t  d e c a d e .  
F r o m  1 9 9 7  t o  p r e s e n t ,  h e  s e r v e s  a s  t h e  a s s i s t a n t  t o  t h e  c h a i r m a n  o f  B E H L.  
 
M r.  C a o  We i ,  a g e d  3 7 ,  i s  a  d i r e c t o r  o f  C y b e r  Va n t a g e ,  B E T I T,  B T  S y s t e m  
I n t e g r a t i o n  a n d  B T  I n t e l l i g e n t  S y s t e m  M r.  C a o  i s  a l s o  a  d i r e c t o r  o f  B T T E  
a n d  o w n s  e f f e c t i v e l y  2 . 7 %  i n t e r e s t  i n  B T T E .  M r.  C a o  i s  a l s o  t h e  g e n e r a l  
m a n a g e r  o f  B E T I T.  M r.  C a o  g r a d u a t e d  f r o m  H a r b i n  I n d u s t r i a l  U n i v e r s i t y.  
H e  i s  o n e  o f  t h e  f o u n d i n g  m e m b e r s  o f  t h e  u n d e r l y i n g  b u s i n e s s e s  o f  t h e  
C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  a n d  h a s  o v e r  1 5  y e a r s  o f  e x p e r i e n c e  i n  t h e  
t e l e c o m m u n i c a t i o n  a n d  i n f o r m a t i o n  t e c h n o l o g y  f i e l d .  
 
T h e  D i r e c t o r s  a r e  c o n f i d e n t  t h a t  b y  c a p i t a l i z i n g  t h e  s o l i d  e x p e r i e n c e s  a n d  
t h e  t e c h n i c a l  k n o w - h o w  o f  t h e  k e y  m a n a g e m e n t  t e a m  o f  B E T I T,  t h e  C y b e r  
Va n t a g e  G r o u p  i s  i n  a  c o m p e t i t i v e  p o s i t i o n  t o  b e c o m e  a  l e a d i n g  n e t w o r k  
i n f r a s t r u c t u r e  f a c i l i t i e s  c o n s t r u c t o r  i n  B e i j i n g ,  t h e  P R C .  

 

6.  REASONS FOR AND BENEFITS OF THE TRANSACTION 
 

T h e  G r o u p  i s  p r i n c i p a l l y  e n g a g e d  i n  p r o p e r t y  i n v e s t m e n t  a n d  r e s t a u r a n t  
o p e r a t i o n s .  I t  i s  t h e  G r o u p ' s  o b j e c t i v e  t o  d i v e r s i f y  i t s  b u s i n e s s  b y  f o c u s i n g  
o n  t h e  i n f o r m a t i o n  t e c h n o l o g y  a n d  t e l e c o m m u n i c a t i o n s  s e c t o r s ,  i n c l u d i n g  



 
Beijing Enterprises Holdings Limited - ANNOUNCEMENT 

Hong Kong, 20th September, 2001 

16

n e t w o r k  i n f r a s t r u c t u r e  f a c i l i t i e s ,  n e t w o r k  c o n s t r u c t i o n ,  n e t w o r k  s y s t e m  
i n t e g r a t i o n ,  I n t e r n e t  s u p p o r t  r e l a t e d  s e r v i c e s  a s  w e l l  a s  s m a r t  c a r d  
d e v e l o p m e n t .  A t  p r e s e n t ,  o n e  o f  t h e  D i r e c t o r s ,  D r.  M a o  X i a n g  D o n g ,  P e t e r ,  
a g e d  3 3 ,  h a s  e x t e n s i v e  e x p e r i e n c e  i n  h i g h - t e c h  i n v e s t m e n t s .  
 
T h e  Tr a n s a c t i o n  r e p r e s e n t s  a n  i n v a l u a b l e  o p p o r t u n i t y  f o r  t h e  G r o u p  t o  
d i v e r s i f y  i t s  b u s i n e s s  a n d  e n g a g e  i n  t h e  S I  I n d u s t r y  i n  t h e  P R C .  T h e  
D i r e c t o r s  c o n s i d e r  t h a t  s i n c e  t h e  S I  I n d u s t r y  i n  t h e  P R C  i s  c u r r e n t l y  
e x p e r i e n c i n g  h i g h  g r o w t h ,  t h e  Tr a n s a c t i o n  w i l l  a l l o w  t h e  G r o u p  t o  p o s i t i o n  
i t s e l f  t o  c a p t u r e  t h e  g r o w t h  p r o s p e c t  o f  t h e  S I  I n d u s t r y  i n  t h e  P R C ,  w h i c h  
i s  b e n e f i c i a l  t o  t h e  G r o u p  a n d  i t s  S h a r e h o l d e r s  a s  a  w h o l e .  
 
I n  a d d i t i o n ,  t h e  D i r e c t o r s  c o n s i d e r  t h a t  t a k i n g  i n t o  a c c o u n t  t h e  M O U  a s  
w e l l  a s  B E T I T ' s  r e l a t i o n s h i p  w i t h  t h e  B e i j i n g  E d u c a t i o n  B u r e a u ,  t h e  
b u s i n e s s  o f  t h e  C yb e r  Va n t a g e  G r o u p  h a s  g o o d  g r o w t h  p o t e n t i a l .  
 
M o r e o v e r ,  t h e  G r o u p  h a s  i n c u r r e d  a  l o s s  o f  H K $ 9 . 8  m i l l i o n  f o r  t h e  s i x  
m o n t h s  e n d e d  3 0 t h  J u n e ,  2 0 0 1 ,  a s  s t a t e d  i n  t h e  i n t e r i m  a n n o u n c e m e n t  o f  t h e  
C o m p a n y.  G i v e n  t h e  u n s a t i s f a c t o r y  r e s u l t  o f  t h e  G r o u p  a n d  t h e  G u a r a n t e e d  
P r o f i t  t o g e t h e r  w i t h  t h e  g r o w t h  p o t e n t i a l  o f  t h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p ,  t h e  
Tr a n s a c t i o n  w i l l  n o t  o n l y  d i v e r s i f y  t h e  G r o u p ' s  e a r n i n g s  b a s e  b u t  a l s o  
i m p r o v e  i t s  e a r n i n g s  p e r f o r m a n c e .  T h e  D i r e c t o r s  c o n s i d e r  t h a t  t h i s  i s  o f  
b e n e f i t  t o  t h e  G r o u p  a n d  i t s  s h a r e h o l d e r s ,  i n c l u d i n g  t h e  I n d e p e n d e n t  
S h a r e h o l d e r s ,  a s  a  w h o l e .  
 
T h e  D i r e c t o r s  a l s o  c o n s i d e r  t h a t  a s  t h e  m a j o r i t y  o f  t h e  C o n s i d e r a t i o n  w i l l  
b e  s e t t l e d  b y  w a y  o f  t h e  i s s u e  o f  t h e  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s ,  t h e  Tr a n s a c t i o n  
w i l l  n o t  h a v e  a  m a t e r i a l  i m p a c t  o n  t h e  c a s h f l o w  o f  t h e  G r o u p  a n d  w i l l  
f u r t h e r  s t r e n g t h e n  t h e  C o m p a n y ' s  c a p i t a l  b a s e .  
 
Ta k i n g  i n t o  a c c o u n t  t h e  m o r a t o r i u m  p e r i o d  i m p o s e d  o n  t h e  I n d i v i d u a l  C V  
O w n e r s  i n  d i s p o s i n g  t h e i r  R e s t r i c t e d  S h a r e s  a s  w e l l  a s  i t s  r e l a t i o n s h i p  w i t h  
t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  a n d  B E H L ,  t h e  G r o u p  c a n  a l s o  l e v e r a g e  o n  t h e  
e x p e r i e n c e s  a n d  t h e  t e c h n i c a l  k n o w - h o w  o f  t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  a n d  
B E H L i n  t h e  S I  In d u s t r y.  
 
A c c o r d i n g l y,  t h e  D i r e c t o r s  c o n s i d e r  t h a t  t h e  Tr a n s a c t i o n  a n d  t h e  i s s u e  o f  
t h e  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s  a r e  i n  t h e  i n t e r e s t  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  a r e  f a i r  
a n d  r e a s o n a b l e  s o  f a r  a s  t h e  S h a r e h o l d e r s  a r e  c o n c e r n e d .  
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B E H L h a s  i n v e s t e d  a p p r o x i m a t e l y  H K $ 6 1  m i l l i o n  f o r  a  5 1 %  i n t e r e s t  i n  
C y b e r  Va n t a g e  w h i c h  w i l l  b e  r e a l i s e d  a t  a  c o n s i d e r a t i o n  o f  H K $ 9 6 . 9  m i l l i o n  
p u r s u a n t  t o  t h e  Tr a n s a c t i o n ,  r e p r e s e n t i n g  a  p r e m i u m  o f  H K $ 3 5 . 9  m i l l i o n  o r  
5 9 %  o v e r  t h e  i n v e s t m e n t  a m o u n t  m a d e  b y  B E H L .  U p o n  C o m p l e t i o n ,  C y b e r  
Va n t a g e  w o u l d  b e c o m e  a n  i n d i r e c t  n o n - w h o l l y - o w n e d  s u b s i d i a r y  o f  B E H L 
a n d  t h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  w i l l  c o n t i n u e  t o  b e  c o n s o l i d a t e d  i n  t h e  
a c c o u n t s  o f  t h e  B E H L G r o u p .  
 
T h e  d i r e c t o r s  o f  B E H L c o n s i d e r  t h e  t e r m s  o f  t h e  Tr a n s a c t i o n ,  i n c l u d i n g  t h e  
C o n s i d e r a t i o n ,  a r e  f a i r  a n d  r e a s o n a b l e  s o  f a r  a s  t h e  s h a r e h o l d e r s  o f  B E H L 
a r e  c o n c e r n e d .  

 

7.  LISTING RULES IMPLICATIONS FOR THE COMPANY 
 

T h e  Tr a n s a c t i o n  c o n s t i t u t e s  a  m a j o r  t r a n s a c t i o n  f o r  t h e  C o m p a n y  u n d e r  t h e  
L i s t i n g  R u l e s .  A s  B E H L i s  t h e  c o n t r o l l i n g  s h a r e h o l d e r  o f  t h e  C o m p a n y,  t h e  
t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p l a t e d  u n d e r  t h e  A g r e e m e n t  a l s o  c o n s t i t u t e  c o n n e c t e d  
t r a n s a c t i o n s  f o r  t h e  C o m p a n y.  A s  a  r e s u l t ,  t h e  Tr a n s a c t i o n  i s  s u b j e c t  t o ,  
a m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  t h e  a p p r o v a l  o f  t h e  In d e p e n d e n t  S h a r e h o l d e r s .  
 
I n  a d d i t i o n ,  s i n c e  B E T I T  w i l l  a f t e r  C o m p l e t i o n  b e c o m e  a n  i n d i r e c t  
w h o l l y - o w n e d  s u b s i d i a r y  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  B T T E  i s  a  s u b s i d i a r y  a n d  
h e n c e  a n  a s s o c i a t e  o f  B E H L ,  t h e  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p l a t e d  u n d e r  t h e  
Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  ( a s  a m e n d e d  b y  t h e  S u p p l e m e n t a l  
A g r e e m e n t s )  c o n s t i t u t e  o n - g o i n g  c o n n e c t e d  t r a n s a c t i o n s  f o r  t h e  C o m p a n y  
u p o n  C o m p l e t i o n .  U n d e r  C h a p t e r  1 4  o f  t h e  L i s t i n g  R u l e s ,  t h e  O n - g o i n g  
C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s  n o r m a l l y  r e q u i r e  d i s c l o s u r e  b y  w a y  o f  p r e s s  
a n n o u n c e m e n t  a n d / o r  p r i o r  a p p r o v a l  o f  t h e  I n d e p e n d e n t  S h a r e h o l d e r s  i n  a n  
e x t r a o r d i n a r y  g e n e r a l  m e e t i n g  e a c h  t i m e  e a c h  o f  s u c h  t r a n s a c t i o n s  o c c u r s .  
 
T h e  D i r e c t o r s  e x p e c t  t h a t  t h e  a g g r e g a t e  s e r v i c e  f e e s  a n d  t h e  s t a n d - a l o n e  
c h a r g e s  t o  b e  r e c e i v e d  f r o m  B T T E  u n d e r  t h e  Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  
( a s  a m e n d e d  b y  t h e  S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s )  f o r  e a c h  y e a r  m a y  o r  m a y  
n o t  e x c e e d  t h e  h i g h e r  o f  H K $ 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  o r  3 %  o f  t h e  n e t  t a n g i b l e  a s s e t s  
v a l u e  o f  t h e  G r o u p .  T h e  D i r e c t o r s  b e l i e v e  t h a t  s t r i c t  c o m p l i a n c e  w i t h  t h e  
d i s c l o s u r e / s h a r e h o l d e r s '  a p p r o v a l  r e q u i r e m e n t s  i n  r e s p e c t  o f  t h e  O n - g o i n g  
C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s  w o u l d  b e  i m p r a c t i c a l  a n d  u n d u l y  o n e r o u s  o n  t h e  
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p a r t  o f  t h e  G r o u p  a s  t h e y  a r e  o f  a  r e g u l a r  a n d  c o n t i n u i n g  n a t u r e .  A s  s u c h ,  
t h e  C o m p a n y  w i l l  a p p l y  t o  t h e  S t o c k  E x c h a n g e  f o r  a  w a i v e r  f o r  a  p e r i o d  o f  
3  f i n a n c i a l  y e a r s  e n d i n g  3 1 s t  D e c e m b e r ,  2 0 0 3  f r o m  t h e  
d i s c l o s u r e / s h a r e h o l d e r s '  a p p r o v a l  r e q u i r e m e n t  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e  
O n - g o i n g  C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s  a s  r e q u i r e d  u n d e r  t h e  L i s t i n g  R u l e s .  A 
f u r t h e r  a n n o u n c e m e n t  w i l l  b e  m a d e  b y  t h e  C o m p a n y i n  t h i s  r e g a r d .  

 

8.  LISTING RULES IMPLICATIONS FOR BEHL 
 

T h e  Tr a n s a c t i o n  c o n s t i t u t e s  a  c o n n e c t e d  t r a n s a c t i o n  f o r  B E H L u n d e r  t h e  
L i s t i n g  R u l e s  a s  i t  i n v o l v e s  a  t r a n s a c t i o n  b e t w e e n  B E H L a n d  i t s  
n o n - w h o l l y - o w n e d  s u b s i d i a r y  a n d  t r a n s a c t i o n s  b e t w e e n  B E H L ' s  s u b s i d i a r y  
( i . e .  t h e  C o m p a n y )  a n d  M r.  C a o  We i  a n d  M r.  Z h o n g  Yu a n  w h o  a r e  t h e  
d i r e c t o r s  o f  B E H L ' s  s u b s i d i a r y.  S i n c e  t h e  d i r e c t o r s  o f  B E H L c o n s i d e r  t h e  
t e r m s  o f  t h e  Tr a n s a c t i o n  a r e  o n  n o r m a l  c o m m e r c i a l  t e r m s  a n d  t h e  
c o n s i d e r a t i o n  f o r  t h e  s h a r e s  i n  P T G  o r  t h e  b o o k  v a l u e  o f  t h e  n e t  t a n g i b l e  
a s s e t s  o f  t h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  d o e s  n o t  e x c e e d  3 %  o f  t h e  b o o k  v a l u e  o f  
t h e  n e t  t a n g i b l e  a s s e t s  o f  t h e  B E H L G r o u p  a s  d i s c l o s e d  i n  i t s  l a t e s t  
p u b l i s h e d  a u d i t e d  c o n s o l i d a t e d  a c c o u n t s ,  B E H L w i l l  d i s c l o s e  f u r t h e r  d e t a i l s  
o f  t h e  Tr a n s a c t i o n  i n  i t s  n e x t  a n n u a l  r e p o r t  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  R u l e  
1 4 . 2 5 ( 1 )  o f  t h e  L i s t i n g  R u l e s .  
 
U p o n  C o m p l e t i o n ,  b o t h  B E T I T  a n d  B T T E  w i l l  r e m a i n  a s  n o n - w h o l l y - o w n e d  
s u b s i d i a r i e s  o f  B E H L .  T h e  d i r e c t o r s  o f  B E H L ( i n c l u d i n g  t h e  i n d e p e n d e n t  
n o n - e x e c u t i v e  d i r e c t o r s  o f  B E H L )  c o n s i d e r  t h a t  t h e  O n - g o i n g  C o n n e c t e d  
Tr a n s a c t i o n s  c o n t e m p l a t e d  u n d e r  t h e  Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  ( a s  
a m e n d e d  b y  t h e  S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s )  a r e  e n t e r e d  i n t o  o n  n o r m a l  
c o m m e r c i a l  t e r m s  a n d  i n  t h e  o r d i n a r y  a n d  u s u a l  c o u r s e  o f  b u s i n e s s  o f  b o t h  
B E T I T  a n d  B T T E .  A s  n o  c o n n e c t e d  p e r s o n  o r  c o n n e c t e d  p e r s o n s  o f  B E H L i s  
o r  a r e  t o g e t h e r  a  s u b s t a n t i a l  s h a r e h o l d e r  i n  a n y  o f  B E T I T  o r  B T T E ,  s u c h  
t r a n s a c t i o n s  w i l l  b e  e x e m p t e d  f r o m  a l l  d i s c l o s u r e  o r  s h a r e h o l d e r s '  a p p r o v a l  
r e q u i r e m e n t s  u n d e r  R u l e  1 4 . 2 4 ( 4 )  o f  t h e  L i s t i n g  R u l e s .  

 

9.  CHANGE IN THE COMPANY'S SHAREHOLDING 

STRUCTURE 
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T h e  f o l l o w i n g  t a b l e  s e t s  o u t  t h e  c h a n g e  i n  t h e  s h a r e h o l d i n g  s t r u c t u r e  o f  t h e  
C o m p a n y a s  a  r e s u l t  o f  t h e  a l l o t m e n t  a n d  i s s u e  o f  t h e  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s :  

 
 I m m e d i a t e l y  b e f o r e  I m m e d i a t e l y  a f t e r  
 C o m p l e t i o n  C o m p l e t i o n  
 ( N o t e  1 )     ( N o t e  1 )  
 S h a r e s   %   S h a r e s   %  
 
B E H L  1 6 8 , 0 0 0 , 0 0 0   5 5 . 3 1 %   2 4 0 , 6 7 5 , 0 0 0   5 3 . 9 3 %  
I H L  5 8 , 6 1 8 , 3 6 8   1 9 . 3 0 %   5 8 , 6 1 8 , 3 6 8   1 3 . 1 4 %  
M r.  C a o  We i ( N o t e 3 )  -   -   2 0 , 9 4 7 , 0 0 0   4 . 6 9 %  
M r.  Z h o n g  Yu a n ( N o t e 4 )  -   -   1 0 , 4 7 4 , 0 0 0   2 . 3 5 %  
E x i s t i n g  p u b l i c   

s h a r e h o l d e r s ( N o t e 2 )  7 7 , 1 4 0 , 3 8 2   2 5 . 3 9 %   7 7 , 1 4 0 , 3 8 2   1 7 . 2 9 %  
O t h e r  p u b l i c  s h a r e h o l d e r s  
  M r .  T i a n  Ye ( N o t e 2 )  -   -   2 0 , 9 4 7 , 0 0 0   4 . 6 9 %  
  M r .  Wa n g  D o n g b i n ( N o t e 2 )  -   -   1 0 , 4 7 4 , 0 0 0   2 . 3 5 %  
  M s .  L i u  X i l i n g ( N o t e 2 )  -   -   6 , 9 8 3 , 0 0 0   1 . 5 6 %  
 
To t a l  3 0 3 , 7 5 8 , 7 5 0   1 0 0 . 0 0 %   4 4 6 , 2 5 8 , 7 5 0   1 0 0 . 0 0 %  

 
N o t e s :  

 
1 .  T h e  f i g u r e s  a s s u m e  t h a t  o t h e r  t h a n  t h e  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s ,  n o  n e w  

S h a r e s  w i l l  b e  i s s u e d  o r  r e p u r c h a s e d  b y  t h e  C o m p a n y  a f t e r  t h e  d a t e  o f  
t h i s  a n n o u n c e m e n t  a n d  u p  t o  t h e  d a t e  o f  C o m p l e t i o n .  

 
2 .  U p o n  C o m p l e t i o n ,  t h e s e  s h a r e h o l d e r s  w i l l  b e  r e g a r d e d  a s  p a r t  o f  t h e  

p u b l i c .  
 
3 .  U p o n  C o m p l e t i o n ,  M r.  C a o  We i  w i l l  r e m a i n  a s  t h e  d i r e c t o r  o f  C y b e r  

Va n t a g e  a n d  B E T I T,  t h e r e f o r e ,  h i s  s h a r e h o l d i n g  i n  t h e  C o m p a n y  w i l l  
n o t  b e  r e g a r d e d  a s  p a r t  o f  t h e  p u b l i c  f l o a t  

 
4 .  U p o n  C o m p l e t i o n ,  M r.  Z h o n g  Yu a n  w i l l  r e m a i n  a s  t h e  d i r e c t o r  o f  C y b e r  

Va n t a g e ,  t h e r e f o r e ,  h i s  s h a r e h o l d i n g  i n  t h e  C o m p a n y  w i l l  n o t  b e  
r e g a r d e d  a s  p a r t  o f  t h e  p u b l i c  f l o a t .  
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10.  EXTRAORDINARY GENERAL MEETING 
 

T h e  E G M  w i l l  b e  c o n v e n e d  a s  s o o n  a s  p r a c t i c a b l e  a t  w h i c h  r e s o l u t i o n s  w i l l  
b e  p r o p o s e d  t o  a p p r o v e ,  a m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  t h e  Tr a n s a c t i o n ,  t h e  O n - g o i n g  
C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s  a n d  t h e  i s s u e  o f  t h e  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s .  I n  v i e w  
o f  t h e  i n t e r e s t  o f  B E H L i n  t h e  Tr a n s a c t i o n ,  B E H L a n d  i t s  a s s o c i a t e s  w i l l  
a b s t a i n  f r o m  v o t i n g  a t  t h e  E G M  i n  r e s p e c t  o f  t h o s e  r e s o l u t i o n s  p e r t a i n i n g  
t o  t h e  Tr a n s a c t i o n ,  t h e  O n - g o i n g  C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s  a n d  t h e  i s s u e  o f  
t h e  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s .  
 

11.  GENERAL 
 
A c i r c u l a r  c o n t a i n i n g ,  a m o n g  o t h e r  t h i n g s ,  ( 1 )  i n f o r m a t i o n  o n  t h e  
Tr a n s a c t i o n ,  t h e  O n - g o i n g  C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s  a n d  t h e  i s s u e  o f  t h e  
C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s ;  ( 2 )  t h e  l e t t e r  f r o m  t h e  i n d e p e n d e n t  f i n a n c i a l  a d v i s e r  
c o n t a i n i n g  i t s  a d v i c e  t o  t h e  I n d e p e n d e n t  B o a r d  C o m m i t t e e ;  ( 3 )  t h e  
r e c o m m e n d a t i o n  o f  t h e  I n d e p e n d e n t  B o a r d  C o m m i t t e e  a n d  ( 4 )  a  n o t i c e  
c o n v e n i n g  t h e  E G M  r e g a r d i n g  t h e  a f o r e s a i d  w i l l  b e  d e s p a t c h e d  t o  t h e  
S h a r e h o l d e r s  a s  s o o n  a s  p r a c t i c a b l e .  

 

12.  LISTING AND DEALING 
 

A n  a p p l i c a t i o n  w i l l  b e  m a d e  t o  t h e  S t o c k  E x c h a n g e  f o r  t h e  l i s t i n g  o f  a n d  
p e r m i s s i o n  t o  d e a l  i n  t h e  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s .  

 

13.  DEFINITIONS 
 

A s  u s e d  i n  t h i s  a n n o u n c e m e n t ,  t h e  f o l l o w i n g  w o r d s  a n d  p h r a s e s  s h a l l  h a v e  
t h e  f o l l o w i n g  m e a n i n g s :  

 
" 2 0 0 1  C V A u d i t e d  P r o f i t "  t h e  c o n s o l i d a t e d  n e t  p r o f i t  a f t e r  t a x ,  i f  

a n y,  o f  t h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  f o r  t h e  
y e a r  e n d i n g  3 1 s t  D e c e m b e r ,  2 0 0 1  t o  b e  
s h o w n  i n  t h e  a u d i t e d  c o n s o l i d a t e d  
a c c o u n t s  o f  t h e  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  t o  b e  
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p r e p a r e d  b y  M e s s r s .  E r n s t  &  Yo u n g  o r  
s u c h  o t h e r  f i r m  o f  c e r t i f i e d  p u b l i c  
a c c o u n t a n t s  a c c e p t a b l e  t o  t h e  C o m p a n y 

 
" A g r e e m e n t "  t h e  c o n d i t i o n a l  s a l e  a n d  p u r c h a s e  

a g r e e m e n t  d a t e d  2 0 t h  S e p t e m b e r ,  2 0 0 1 ,  
e n t e r e d  i n t o  b e t w e e n  t h e  C o m p a n y,  B E H L 
a n d  t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  r e g a r d i n g  
t h e  Tr a n s a c t i o n  

 
" a s s o c i a t e s "  h a v e  t h e  m e a n i n g  a s  d e f i n e d  i n  t h e  L i s t i n g  

R u l e s  
 
" B E H L"  B e i j i n g  E n t e r p r i s e s  H o l d i n g s  L i m i t e d ,  a  

c o m p a n y  i n c o r p o r a t e d  i n  H o n g  K o n g  w i t h  
l i m i t e d  l i a b i l i t y,  t h e  s h a r e s  o f  w h i c h  a r e  
l i s t e d  o n  t h e  S t o c k  E x c h a n g e  a n d  i s  
i n t e r e s t e d  i n  5 5 . 3 1 %  o f  t h e  i s s u e d  s h a r e  
c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y  a s  a t  t h e  L a t e s t  
P r a c t i c a b l e  D a t e  

 
" B E H L G r o u p "  B E H L a n d  i t s  s u b s i d i a r i e s  
 
" B J LF "  B e i j i n g  J i n g  L i a n  F a  I n v e s t m e n t  

M a n a g e m e n t  C e n t r e ,  i s  a n  i n d i r e c t  w h o l l y  
o w n e d  s u b s i d i a r y  o f  B E H L (北 京 市 京 聯 發

投 資 管 理 中 心 )  
 
" B e i j i n g  E d u c a t i o n  B u r e a u "  E d u c a t i o n  B u r e a u  o f  t h e  B e i j i n g  M u n i c i p a l  

G o v e r n m e n t  (北 京 市 教 育 委 員 會 )  
 
" B E T IT "  B e i j i n g  E n t e r p r i s e s  Te l e t r o n  I n f o r m a t i o n  

Te c h n o l o g y  C o .  L t d .  (北 京 北 控 電 信 通 信

息 技 術 有 限 公 司 ) ,  a  w h o l l y  f o r e i g n  o w n e d  
e n t e r p r i s e  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  P R C  o n  2 0 t h  
F e b r u a r y,  2 0 0 1  a n d  a  w h o l l y - o w n e d  
s u b s i d i a r y  o f  C yb e r  Va n t a g e  

 
" B T In t e l l i g e n t  S ys t e m "  B e i j i n g  Te l e t r o n  I n t e l l i g e n t  S y s t e m  C o .  
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L t d .  ( 北 京 電 信 通 智 能 科 技 有 限 公 司 ) ,  a  
c o m p a n y  i n c o r p o r a t e d  i n  t h e  P R C  o n  1 s t  
M a r c h ,  2 0 0 0  w i t h  l i m i t e d  l i a b i l i t y  a n d  i s  
o w n e d  a s  t o  6 0 %  b y  B E T I T  a n d  4 0 %  b y  
t h i r d  p a r t i e s  i n d e p e n d e n t  o f  a n y  o f  t h e  
d i r e c t o r s ,  c h i e f  e x e c u t i v e  o r  s u b s t a n t i a l  
s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  C o m p a n y  o r  B E H L o r  
a n y  o f  t h e i r  r e s p e c t i v e  s u b s i d i a r i e s  o r  
a s s o c i a t e s  

 
" B T E T D "  B e i j i n g  Te l e t r o n  E c o n o m i c  a n d  Tr a d i n g  

D e v e l o p m e n t  C o .  L t d .  (北 京 市 電 信 通 經 貿

發 展 有 限 公 司 )  
 
" B T S ys t e m  In t e g r a t i o n "  B e i j i n g  Te l e t r o n  S ys t e m  I n t e g r a t i o n  C o .  

L t d .  (北 京 市 電 信 通 系 統 集 成 有 限 公 司 ) ,  a  
c o m p a n y  i n c o r p o r a t e d  i n  t h e  P R C  o n  2 n d  
J u n e ,  1 9 9 8  w i t h  l i m i t e d  l i a b i l i t y  a n d  i s  
o w n e d  a s  t o  5 1 %  b y  B E T I T  a n d  4 9 %  b y  
t h i r d  p a r t i e s  i n d e p e n d e n t  o f  a n y  o f  t h e  
d i r e c t o r s ,  c h i e f  e x e c u t i v e  o r  s u b s t a n t i a l  
s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  C o m p a n y  o r  B E H L o r  
a n y  o f  t h e i r  r e s p e c t i v e  s u b s i d i a r i e s  o r  
a s s o c i a t e s  

 
" B T T E "  B e i j i n g  Te l e t r o n  Te l e c o m  E n g i n e e r i n g  C o .  

L t d .  ( 北 京 電 信 通 電 信 工 程 有 限 公 司 ) ,  a  
c o m p a n y  i n c o r p o r a t e d  i n  t h e  P R C  w i t h  
l i m i t e d  l i a b i l i t y,  i s  a n  i n d i r e c t  n o n - w h o l l y  
o w n e d  s u b s i d i a r y  o f  B E H L 

 
" B o a r d "  t h e  b o a r d  o f  D i r e c t o r s  
 
" B u s i n e s s  D a y"  a n y  d a y  o t h e r  t h a n  a  S a t u r d a y,  S u n d a y  o r  a  

d a y  o n  w h i c h  c o m m e r c i a l  b a n k i n g  
i n s t i t u t i o n s  i n  H o n g  K o n g  a r e  a u t h o r i z e d  
o r  o b l i g a t e d  b y  l a w  o r  e x e c u t i v e  o r d e r  t o  
b e  c l o s e d  
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" B V I"  t h e  B r i t i s h  Vi rg i n  I s l a n d s  
 
" B W C T "  B e i j i n g  S h i x u n  H u t o n g  C o m m u n i c a t i o n  

Te c h n o l o g y  C o .  L t d .  (北 京 世 訊 互 通 通 信

技 術 有 限 公 司 ) ,  a n  a s s o c i a t e d  c o m p a n y  o f  
C y b e r  Va n t a g e  e s t a b l i s h e d  i n  t h e  P R C  w i t h  
l i m i t e d  l i a b i l i t y  o n  1 9 t h  J u n e ,  2 0 0 1  a n d  i s  
o w n e d  a s  t o  5 0 %  b y  B E T I T  a n d  t h e  
r e m a i n i n g  5 0 %  b y  a  t h i r d  p a r t y  
i n d e p e n d e n t  o f  a n y  o f  t h e  d i r e c t o r s ,  c h i e f  
e x e c u t i v e  o r  s u b s t a n t i a l  s h a r e h o l d e r s  o f  
t h e  C o m p a n y  o r  B E H L o r  a n y  o f  t h e i r  
r e s p e c t i v e  s u b s i d i a r i e s  o r  a s s o c i a t e s  

 
" C o m p a n y"  B e i j i n g  D e v e l o p m e n t  ( H o n g  K o n g )  

L i m i t e d  ( 北 京 發 展 ( 香 港 ) 有 限 公 司 ) ,  a  
c o m p a n y  i n c o r p o r a t e d  i n  H o n g  K o n g  w i t h  
l i m i t e d  l i a b i l i t y,  t h e  s h a r e s  o f  w h i c h  a r e  
l i s t e d  o n  t h e  S t o c k  E x c h a n g e  

 
" C o m p l e t i o n "  t h e  c o m p l e t i o n  o f  t h e  A g r e e m e n t  
 
" C o n s i d e r a t i o n "  t h e  a g g r e g a t e  c o n s i d e r a t i o n  o f  

H K $ 1 9 0 , 0 0 0 , 0 0 0  p a y a b l e  b y  t h e  C o m p a n y  
f o r  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  E - Tr o n  a n d  P T G  

 
" C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s "  t h e  a g g r e g a t e  o f  1 4 2 , 5 0 0 , 0 0 0  n e w  S h a r e s ,  

r e p r e s e n t i n g  a p p r o x i m a t e l y  3 1 . 9 3 %  o f  t h e  
e n t i r e  i s s u e d  s h a r e  c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y  
( a s  e n l a r g e d  b y  t h e  i s s u e  o f  s u c h  S h a r e s )  
a s  a t  C o m p l e t i o n ,  t o  b e  a l l o t t e d  a n d  i s s u e d  
t o  B E H L a n d  t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  
u p o n  C o m p l e t i o n  

 
" C yb e r  Va n t a g e "  C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  L i m i t e d  (網 絡 卓 越

有 限 公 司 ) ,  a  j o i n t  v e n t u r e  c o m p a n y  
i n c o r p o r a t e d  i n  t h e  B V I  a n d  i s  i n d i r e c t l y  
o w n e d  a s  t o  5 1 %  b y  B E H L a n d  4 9 %  b y  t h e  
I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  p r i o r  t o  
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C o m p l e t i o n .  
 
" C yb e r  Va n t a g e  G r o u p "  C yb e r  Va n t a g e ,  i t s  s u b s i d i a r i e s  a n d  B W C T  
 
" D i r e c t o r ( s ) "  t h e  d i r e c t o r ( s )  o f  t h e  C o m p a n y 
 
" E d  A g r e e m e n t "  a n  a g r e e m e n t  d a t e d  5 t h  J u n e ,  2 0 0 1 ,  

e n t e r e d  i n t o  b e t w e e n  B E T I T  a n d  t h e  
B e i j i n g  E d u c a t i o n  B u r e a u  

 
" E G M "  t h e  e x t r a o r d i n a r y  g e n e r a l  m e e t i n g  o f  t h e  

C o m p a n y  t o  b e  c o n v e n e d  f o r  a p p r o v i n g ,  
a m o n g s t  o t h e r  t h i n g s ,  t h e  Tr a n s a c t i o n ,  t h e  
O n - g o i n g  C o n n e c t e d  Tr a n s a c t i o n s  a n d  t h e  
i s s u e  o f  t h e  C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s  

 
" E - Tr o n "  E - Tr o n  L i m i t e d ,  a  c o m p a n y  i n c o r p o r a t e d  

i n  t h e  B V I  a n d  i s  o w n e d  a s  t o  3 0 %  b y  M r.  
C a o  We i ,  3 0 %  b y  M r.  Ti a n  Ye ,  1 5 %  b y  M r.  
Z h o n g  Yu a n ,  1 5 %  b y  M r.  Wa n g  D o n g b i n  
a n d  1 0 %  b y  M s .  L i u  X i l i n g  p r i o r  t o  
C o m p l e t i o n  

 
" G r o u p "  t h e  C o m p a n y a n d  i t s  s u b s i d i a r i e s  
 
" G u a r a n t e e d  P r o f i t "  H K $ 2 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ,  b e i n g  t h e  a m o u n t  o f  t h e  

c o n s o l i d a t e d  n e t  p r o f i t  a f t e r  t a x  o f  t h e  
C y b e r  Va n t a g e  G r o u p  f o r  t h e  y e a r  e n d i n g  
3 1 s t  D e c e m b e r ,  2 0 0 1  g u a r a n t e e d  b y  B E H L 
a n d  t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  s e v e r a l l y  
p u r s u a n t  t o  t h e  A g r e e m e n t  

 
" H K  G A A P "  H o n g  K o n g  G e n e r a l l y  A c c e p t e d  

A c c o u n t i n g  P r i n c i p l e s  
 
" H o n g  K o n g "  t h e  H o n g  K o n g  S p e c i a l  A d m i n i s t r a t i v e  

R e g i o n  o f  t h e  P R C  
 
" IH L"  I l l u m i n a t i o n  H o l d i n g s  L i m i t e d ,  a  
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s u b s t a n t i a l  s h a r e h o l d e r  w i t h  a  1 9 . 3 0 %  
s h a r e h o l d i n g  i n t e r e s t  i n  t h e  C o m p a n y  a s  a t  
t h e  La t e s t  P r a c t i c a b l e  D a t e  

 
" In d e p e n d e n t  B o a r d  C o m m i t t e e "  i n d e p e n d e n t  c o m m i t t e e  o f  t h e  b o a r d  o f  

D i r e c t o r s  t o  b e  a p p o i n t e d  b y  t h e  b o a r d  o f  
D i r e c t o r s  t o  a d v i s e  t h e  I n d e p e n d e n t  
S h a r e h o l d e r s  i n  r e s p e c t  o f  t h e  Tr a n s a c t i o n  

 
" In d e p e n d e n t  S h a r e h o l d e r ( s ) "  t h e  S h a r e h o l d e r ( s )  o t h e r  t h a n  B E H L a n d  

i t s  a s s o c i a t e s  
 
" In d i v i d u a l  C V O w n e r s "  M r.  C a o  We i  (曹 瑋 ) ,  M r.  Ti a n  Ye  (田 野 ) ,  

M r.  Z h o n g  Yu a n  ( 鐘 原 ) ,  M r.  Wa n g  
D o n g b i n  (王 東 斌 )  a n d  M s .  L i u  X i l i n g  (劉
西 玲 ) ,  w h o  t o g e t h e r  a r e  i n d i r e c t l y  
i n t e r e s t e d  i n  4 9 %  o f  t h e  s h a r e h o l d i n g  
i n t e r e s t s  i n  C y b e r  Va n t a g e  i m m e d i a t e l y  
p r i o r  t o  C o m p l e t i o n  

 
" IS P "  In t e r n e t  s e r v i c e  p r o v i d e r  

 
" La t e s t  P r a c t i c a b l e  D a t e "  2 0 t h  S e p t e m b e r ,  2 0 0 1 ,  b e i n g  t h e  l a t e s t  

p r a c t i c a b l e  d a t e  b e f o r e  t h e  p r i n t i n g  o f  t h i s  
a n n o u n c e m e n t  f o r  a s c e r t a i n i n g  c e r t a i n  
i n f o r m a t i o n  c o n t a i n e d  i n  t h i s  
a n n o u n c e m e n t  

 
" L i s t i n g  R u l e s "  t h e  R u l e s  G o v e r n i n g  t h e  L i s t i n g  o f  

S e c u r i t i e s  o n  t h e  S t o c k  E x c h a n g e  
 

" M O U "  a  m e m o r a n d u m  o f  u n d e r s t a n d i n g  d a t e d  
1 0 t h  M a y,  2 0 0 1 ,  e n t e r e d  i n t o  b e t w e e n  
B E T I T  a n d  B e i j i n g  E d u c a t i o n  I n f o r m a t i o n  
N e t w o r k  S e r v i c e  C e n t r e  C o .  L t d .  

 
" O n - g o i n g  C o n n e c t e d  T r a n s a c t i o n s "  t r a n s a c t i o n s  c o n t e m p l a t e d  u n d e r  t h e  

Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  ( a s  
a m e n d e d  b y  t h e  S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s )  
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" P R C "  t h e  P e o p l e ' s  R e p u b l i c  o f  C h i n a ,  f o r  t h e  

p u r p o s e  o f  t h i s  a n n o u n c e m e n t ,  e x c l u d i n g  
H o n g  K o n g ,  M a c a u  a n d  Ta i w a n  

 
" P T G "  P r i m e  Te c h n o l o g y  G r o u p  L i m i t e d ,  a  

c o m p a n y  i n c o r p o r a t e d  i n  t h e  B V I  a n d  a  
w h o l l y - o w n e d  s u b s i d i a r y  o f  B E H L p r i o r  t o  
C o m p l e t i o n  

 
" R e s t r i c t e d  S h a r e s "  6 9 , 8 2 5 , 0 0 0  S h a r e s ,  w h i c h  f o r m  p a r t  o f  t h e  

C o n s i d e r a t i o n  S h a r e s ,  t o  b e  a l l o t e d  a n d  
i s s u e d  t o  t h e  I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  u p o n  
C o m p l e t i o n  

 
" S h a r e ( s ) "  o r d i n a r y  s h a r e ( s )  o f  H K $ 1 . 0 0  e a c h  i n  t h e  

s h a r e  c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y 
 

" S h a r e h o l d e r ( s ) "  h o l d e r ( s )  o f  S h a r e s  
 

" S I  In d u s t r y"  t h e  i n d u s t r y  o f  n e t w o r k  s y s t e m  i n t e g r a t i o n  
a n d  n e t w o r k  i n f r a s t r u c t u r e  f a c i l i t i e s  

 
" S t o c k  E x c h a n g e "  T h e  S t o c k  E x c h a n g e  o f  H o n g  K o n g  

L i m i t e d  
 

" S u p p l e m e n t a l  A g r e e m e n t s "  t h r e e  s u p p l e m e n t a l  a g r e e m e n t s  a l l  d a t e d  
6 t h  S e p t e m b e r ,  2 0 0 1  a n d  t h r e e  
s u p p l e m e n t a l  a g r e e m e n t s  a l l  d a t e d  1 9 t h  
S e p t e m b e r ,  2 0 0 1  e n t e r e d  i n t o  b e t w e e n  
B E T I T  a n d  B T T E  t o  a m e n d  t h e  Te c h n i c a l  
S e r v i c e s  A g r e e m e n t s  

 
" Te c h n i c a l  S e r v i c e s  A g r e e m e n t s "  a  t e c h n i c a l  s u p p o r t  a g r e e m e n t ,  a  

m a n a g e m e n t  c o n s u l t a t i o n  a g r e e m e n t  a n d  a  
m a r k e t  d e v e l o p m e n t  c o n s u l t a t i o n  
a g r e e m e n t ,  a l l  d a t e d  1 s t  A u g u s t ,  2 0 0 1  a n d  
w e r e  e n t e r e d  i n t o  b e t w e e n  B E T I T  a n d  
B T T E  
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" Tr a n s a c t i o n "  t h e  a c q u i s i t i o n  o f  t h e  e n t i r e  i s s u e d  s h a r e  

c a p i t a l  o f  E - Tr o n  a n d  P T G  b y  t h e  
C o m p a n y  f o r  a  c o n s i d e r a t i o n  o f  
H K $ 1 9 0 , 0 0 0 , 0 0 0  p u r s u a n t  t o  t h e  
A g r e e m e n t  

 
" Ve n d o r s "  B E H L a n d  t h e  In d i v i d u a l  C V O w n e r s  
 
" Wa r r a n t i e s "  t h e  w a r r a n t i e s  g i v e n  b y  B E H L a n d  t h e  

I n d i v i d u a l  C V  O w n e r s  t o  t h e  C o m p a n y  
p u r s u a n t  t o  t h e  A g r e e m e n t  

 
" H K $ "  H o n g  K o n g  d o l l a r s ,  t h e  l a w f u l  c u r r e n c y  o f  

H o n g  K o n g  
 
" R M B "  R e n m i n b i ,  t h e  l a w f u l  c u r r e n c y  o f  t h e  P R C  
 
" % "  p e r  c e n t  

 
 B y  O r d e r  o f  t h e  B o a r d  B y  O r d e r  o f  t h e  B o a r d  
 B e i j i n g  E n t e r p r i s e s  H o l d i n g s  L i m i t e d  B e i j i n g  D e v e l o p m e n t  ( H o n g  K o n g )  L i m i t e d  
 H u  Z h a o  G u a n g  X i o n g  D a  X i n  
 C h a i r m a n  C h a i r m a n  
 
H o n g  K o n g ,  2 0 t h  S e p t e m b e r,  2 0 0 1  
 
I n  t h i s  a n n o u n c e m e n t ,  f o r  i n f o r m a t i o n  p u r p o s e  o n l y,  c e r t a i n  a m o u n t s  i n  R M B  
h a v e  b e e n  t r a n s l a t e d  i n t o  H K $  a t  R M B 1  t o  H K $ 0 . 9 3 4 6 .  S u c h  t r a n s l a t i o n  s h o u l d  
n o t  b e  c o n s t r u e d  a s  a  re p re s e n t a t i o n  t h a t  t h e  R M B  a m o u n t s  h a v e  b e e n ,  c o u l d  
h a v e  b e e n  o r  c o u l d  b e  c o n v e r t e d  i n t o  H K $ ,  a s  t h e  c a s e  m a y  b e ,  a t  t h i s  o r  a n y  
o t h e r  r a t e s  o r  a t  a l l .  
 

 



Please also refer to the published version of this announcement in South China Morning Post

and Hong Kong Economic Times.


